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ความเห็นของกิจการเกี่ยวกบัคาํเสนอซือ้หลกัทรพัย ์

วนัที่ 31 กรกฎาคม พ.ศ. 2563 

เรียน ผูถื้อหลกัทรพัย ์

เนื่องดว้ยเม่ือวันที่ 21 กรกฎาคม 2563 บริษัท เอ็ม เอฟ อี ซี จาํกัด (มหาชน) (ซ่ึงต่อไปนีจ้ะเรียกว่า "กิจการ") ไดร้ับ

สาํเนาคาํเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ จาก บริษัท TIS Inc. (ซ่ึงต่อไปนีจ้ะเรียกว่า “ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ”) โดยมีรายละเอียด

ต่อไปนี ้

ประเภทหลกัทรพัย์ 

จาํนวนหลกัทรพัยท่ี์เสนอซือ้ หลกัทรพัย์ท่ีเสนอซือ้คิดเป็นรอ้ยละ 

ราคาท่ีจะเสนอ

ซือ้ 

ต่อหน่วย* 

มูลค่าท่ี 

เสนอซือ้ หุน้/หน่วย สิทธิออกเสียง 

ของจาํนวน 

หลกัทรพัย์ 

ท่ีจาํหน่ายไดแ้ลว้ 

ทัง้หมดของกิจการ 

ของจาํนวน 

สิทธิออกเสียง

ทัง้หมดของกิจการ 

หุน้สามัญ 106,390,307 106,390,307 24.10 24.10 5.00 531,951,535 

หุน้บุริมสิทธิ - - - - - - 

ใบสาํคัญแสดงสิทธิที่

จะซือ้หุน้ 

- - - - - - 

หุน้กูแ้ปลงสภาพ - - - - - - 

หลกัทรพัยอ์ื่น (ถา้มี) - - - - - - 

   รวม 24.10 รวม 531,951,535 

หมายเหตุ: *ผูแ้สดงเจตนาขายหุน้สามญั มีภาระค่าธรรมเนียมในการขายหุ้นสามญัดงักล่าว ในอตัรารอ้ยละ 0.20 ของราคาเสนอซือ้หุ้น

สามญั และภาษีมลูค่าเพิ่มในอตัรารอ้ยละ 7 ของค่าธรรมเนียมในการขายหุ้นดงักล่าว ดงันัน้ราคาสทุธิท่ีผูแ้สดงเจตนาขาย

สามญัจะไดร้บัจากการแสดงเจตนาขายหุน้สามญัจะเท่ากับ 4.9893 บาทต่อหุน้ 

ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ จะรบัซือ้หลกัทรพัยร์วมระยะเวลาทัง้สิน้ 45 วนัทาํการ ตัง้แต่วนัที่ 23 กรกฎาคม  2563 ถึงวนัที่ 28 

กันยายน 2563 ทุกวนัทาํการของตัวแทนรบัซือ้หลักทรพัย ์ ตัง้แต่เวลา 9.00 น. ถึง 16.00 น. ผูแ้สดงเจตนาขายสามารถย่ืน

แบบตอบรบัคาํเสนอซือ้หลกัทรพัยไ์ดท้ี่ บริษัทหลกัทรพัย ์โนมรูะ พฒันสิน จาํกัด (มหาชน) (“ตนัแทนรบัซือ้หลกัทรพัย”์) ซ่ึง

ผู้แสดงเจตนาขายจะไดร้ับเงินค่าหุ้นในวันทาํการที่ 3 ถัดจากวันสิน้สุดระยะเวลารับซือ้ (วันที่ 1 ตุลาคม 2563) ผู้แสดง

เจตนาขายสามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขายหุ้นสามัญของกิจการได้ ตั้งแต่วันที่ 23 กรกฎาคม 2563 ถึงวันที่ 24 

สิงหาคม 2563 ทุกวนัทาํการของตวัแทนรบัซือ้หลกัทรพัย ์ ตัง้แต่เวลา 9.00 น. ถึง 16.00 น. รวม 20 วนัทาํการ 
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ทัง้นี ้ราคาเสนอซือ้ดงักล่าว ไม่ใช่ราคาเสนอซือ้สดุทา้ย ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงราคาเสนอซือ้ได ้แต่

ระยะเวลารบัซือ้สดุทา้ยจะไม่มีการขยายเวลารบัซือ้อีก (Final Period) อย่างไรก็ตาม ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ อาจแกไ้ขการทาํคาํ

เสนอซือ้ได ้ในกรณีใดกรณีหนึ่งดงัต่อไปนี ้

1. ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ อาจลดราคาเสนอซือ้หรือขยายระยะเวลาในการรับซือ้ หากมีเหตุการณ์รา้ยแรงต่อฐานะ

หรือทรพัยสิ์นของกิจการในระหว่างระยะเวลารบัซือ้ หรือ 

2. ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ อาจแกไ้ขขอ้เสนอหรือขยายระยะเวลาในการเสนอซือ้เพื่อแข่งขนักับบุคคลอื่น หากมีบุคคล

อื่นย่ืนคาํเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการในระหว่างระยะเวลารบัซือ้ 

ผูท้าํคาํเสนอซือ้หลกัทรพัยอ์าจยกเลิกการทาํคาํเสนอซือ้ครัง้นีใ้นกรณีใดกรณีหนึ่ง ดงันี ้

1. มีเหตุการณ์หรือการกระทําใด ๆ เกิดขึน้ภายหลังจากย่ืนคําเสนอซื้อต่อสํานักงาน ก.ล.ต. และยังไม่พ้น

ระยะเวลารับซือ้ อันเป็นเหตุหรืออาจเป็นเหตุให้เกิดความเสียหายอย่างรา้ยแรงต่อฐานะหรือทรัพยสิ์นของ

กิจการ โดยเหตุการณห์รือการกระทาํดงักล่าวมิไดเ้กิดจากการกระทาํของผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ หรือการกระทําที่

ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ตอ้งรบัผิดชอบ หรือ  

2. กิจการกระทาํการใด ๆ ภายหลังจากย่ืนคาํเสนอซือ้ต่อสาํนักงาน ก.ล.ต. และยังไม่พ้นระยะเวลารับซือ้ อัน

เป็นเหตุหรืออาจเป็นเหตุใหม้ลูค่าของหุน้สามญัของกิจการลดลงอย่างมีนัยสาํคญั หรือ 

3. กิจการกระทาํการใด ๆ ที่น่าจะมีผลต่อการทาํคาํเสนอซือ้ตามประกาศคณะกรรมการกาํกับตลาดทุนว่าดว้ย

การกระทาํหรืองดเวน้กระทาํการในประการที่น่าจะมีผลต่อการทาํคาํเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ 
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กิจการไดพ้ิจารณาข้อเสนอในคาํเสนอซือ้โดยคาํนึงถึงประโยชน์ของผู้ถือหลักทรัพยแ์ลว้ ขอเสนอความเห็นเพื่อประกอบ 

การพิจารณาดงันี ้

1. สถานภาพของกิจการเกี่ยวกับผลการดําเนินงานที่ผ่านมาและที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคต พร้อมข้อ

สมมติฐานท่ีใช้ในการคาดการณ ์

1.1 ประวติัความเป็นมาและพฒันาการที่สาํคัญในระยะเวลา 3 ปีที่ผ่านมา 

ปี เหตุการณท์ี่สาํคญั 

2560 - เขา้ลงทุนในบริษัท แฟนเตอร ์มีเดีย จาํกัด ซ่ึงประกอบธุรกิจ ใหบ้ริการขอ้มูลข่าวสารจาก

ผู้มีช่ือเสียงผ่านแอพพลิเคชั่นบนโทรศัพท์มือถือและแทบเล็ต ให้บริการส่ือโฆษณา 

ประชาสัมพันธ์และการตลาด โดยกิจการ เข้าถือหุ้นในสัดส่วนรอ้ยละ 30 มูลค่าที่ตราไว้

หุน้ละ 5 บาท ของทุนจดทะเบียน จาํนวน 40 ลา้นบาท  

- เข้าลงทุนในบริษัท ดาตา้ คาเฟ่ จาํกัด ซ่ึงประกอบธุรกิจ ให้บริการเป็นที่ปรึกษา วิจัย 

วิเคราะหข์้อมูลทางธุรกิจทุกประเภท เพื่อประโยชน์ในการขยายตลาดและต่อยอดทาง

ธุรกิจ ให้บริการ พัฒนา ฝึกอบรม และรับรองมาตรฐานบุคลากรทางด้านเทคโนโลยี

สารสนเทศและดา้นอื่นที่เก่ียวกับระบบเทคโนโลยีสารสนเทศหรือคอมพิวเตอร ์ โดยกิจการ 

เขา้ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ย 59 มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 20 บาท ของทุนจดทะเบียน จาํนวน 20 

ลา้นบาท  

- เข้าลงทุนในบริษัท ดิจิทัล แซฟว่ี จาํกัด ซ่ึงประกอบธุรกิจบริการระบบจาํหน่ายตั๋ว หรือ

บัตรเข้าชมการแสดงทุกประเภท รวมถึงบริการจัดงานหรือการแสดงต่าง ๆ โดยกิจการ 

เขา้ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 36 มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท ของทุนจดทะเบียน จาํนวน 

30 ลา้นบาท  

2561 - เพิ่มทุนจดทะเบียนของ บริษัท แฟนเตอร ์มีเดีย จาํกัด โดยการเพิ่มทุนจดทะเบียน จาํนวน 

2.16 ลา้นหุ้น มูลค่าหุ้นละ 5 บาท คิดเป็นจาํนวนเงิน 10.80 ลา้นบาท โดยมีสัดส่วนการ

ถือหุน้ รอ้ยละ 34 ของทุนจดทะเบียน จาํนวน 67 ลา้นบาท  

- เขา้ลงทุนในบริษัท เอ็ม.ไอ.เอส. เอาทซ์อรส์ซ่ิง จาํกัด โดยกิจการเขา้ถือหุ้นในสดัส่วนรอ้ย

ละ 75 มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท ของทุนจดทะเบียน จํานวน 5 ล้านบาท โดยมี

วตัถุประสงคเ์พื่อประโยชนใ์นการบริหารจดัการบริษัทย่อย 

- จาํหน่ายหุน้สามัญบางส่วนของบริษัท พระอินทร ์ ฟินเทค จาํกัด ใหกั้บบริษัท เจเวนเจอร ์

จาํกัด ทาํให้กิจการ มีสดัส่วนการถือหุ้นรอ้ยละ 72 ของทุนจดทะเบียน จาํนวน 37 ลา้น

บาท 
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ปี เหตุการณท์ี่สาํคญั 

- ดาํเนินการจาํหน่ายหุน้กลุ่มบริษัท ซอฟตส์แควรก์รุ๊ป 2 บริษัท ไดแ้ก่ บริษัท ซอฟตส์แควร ์

1999 จาํกัด และบริษัท ขอนแก่น ซอฟตเ์ทค จาํกัด รวมทัง้ดาํเนินการควบรวมกลุ่มบริษัท 

ซอฟตส์แควร ์ กรุ๊ป 4 บริษัท ในนาม “บริษัท ซอฟตพ์ลสั เทคโนโลยี จาํกัด” ประกอบดว้ย 

1) บริษัท ซอฟตพ์ลัส เทคโนโลยี จาํกัด 2) บริษัท ซอฟตโ์ปรเฟสชันแนล จาํกัด 3) บริษัท 

เคซอฟต ์คอนซลัติง้ จาํกัด และ 4) บริษัท สามหมอก ซอฟตแ์วร ์จาํกัด ซ่ึงกิจการ เขา้ถือ

หุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100 ของทุนจดทะเบียน จาํนวน 18 ลา้นบาท เพื่อประโยชน์ในการ

สรา้งความแข็งแกร่งทางธุรกิจ เพิ่มโอกาสและเสริมสรา้งรายได ้ลดความเส่ียงทางธุรกิจ

และสรา้งจุดแข็งในการดาํเนินธุรกิจ รวมถึงการเพิ่มประสิทธิภาพทางการเงิน ทัง้นีบ้ริษัท 

ซอฟตพ์ลสั เทคโนโลยี จาํกัด จะดาํเนินการเปล่ียนแปลงจดทะเบียนช่ือบริษัทใหม่ในนาม 

บริษัท เอ็มไซน ์อินโนเวชั่นส ์จาํกัด ในเดือนมกราคม 2562 

- ซือ้หุน้สามญัจากผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ยของบริษัท แอดวานซ ์อินเทลลิเจน้ซ ์ โมเดิรน์นิตี ้จาํกัด 

ทําให้กิจการ มีสัดส่วนการถือหุ้นเพิ่มขึน้เป็นสัดส่วนร้อยละ 98 ของทุนจดทะเบียน 

จาํนวน 10 ลา้นบาท เพื่อประโยชนใ์นการเขา้ควบคุม และกาํหนดทิศทาง หรือแนวทางใน

การดาํเนินธุรกิจในอนาคต 

2562 - รบัซือ้หุน้จากกลุ่มพนกังานที่ถือครองหุ้นในบริษัท ดิจิทลั แซฟว่ี จาํกัด เพื่อรกัษาสัดส่วน

การถือลงทุนรวมของบริษัทร่วมกับพนักงานบริษัทใหอ้ยู่ในสัดส่วนรอ้ยละ 49 ของทุนจด

ทะเบียน ทาํให้กิจการ มีสัดส่วนการลงทุนในสัดส่วนรอ้ยละ 39 ของทุนจดทะเบียน และ

ต่อมาไดด้าํเนินการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัท เพื่อเสริมสภาพคล่องในการดําเนิน

ธุรกิจ ทาํใหบ้ริษัท สามารถดาํเนินงานเป็นไปตามแผนธุรกิจ โดยกิจการ ถือหุน้ในสดัส่วน

รอ้ยละ 42 ของทุนจดทะเบียน จาํนวน 40 ลา้นบาท 

- เข้าลงทุนในบริษัท อันดีไฟด ์จาํกัด ประกอบธุรกิจให้บริการพัฒนาโปรแกรมซอฟตแ์วร์

แอพพลิเคชั่นดว้ยเทคโนโลยีคลาวดค์อมพิวติง้ กิจการ เข้าถือหุ้นในสัดส่วนรอ้ยละ 40 

ของทุนจดทะเบียน จาํนวน 10 ลา้นบาท ทัง้นี ้ที่ประชุมวิสามญัผู้ถือหุน้ ครัง้ที่ 1/2562 ใน

วนัที่ 26 ธันวาคม 2562 ไดมี้มติพิจารณาเลิกกิจการ เนื่องจากแผนธุรกิจเดิมของบริษัทไม่

สอดคลอ้งกับแนวโนม้ของเศรษฐกิจในอนาคต 

- ลดทุนจดทะเบียนของบริษัท ดาตา้ คาเฟ่ จาํกัด เพื่อใหบ้ริษัทมีทุนจดทะเบียนอยู่ในระดับ

ที่เหมาะสมกับการบริหารและดาํเนินธุรกิจขององคก์ร โดยกิจการ ลดสัดส่วนการถือหุ้น

คงเหลือในสัดส่วนรอ้ยละ 60 ของทุนจดทะเบียนจาํนวน 8 ลา้นบาท จากเดิม 20 ลา้น

บาท 
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ปี เหตุการณท์ี่สาํคญั 

- ลดทุนจดทะเบียนของบริษัท โมทีฟ เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) เพื่อให้อยู่ในระดับที่

เหมาะสมกับการบริหารและดําเนินธุรกิจขององค์กร โดยกิจการ ลดสัดส่วนการถือหุ้น

คงเหลือในสัดส่วนรอ้ยละ 99 ของทุนจดทะเบียน จาํนวน 40 ลา้นบาท จากเดิม 80 ลา้น

บาท 

- กิจการ และบริษัท เอ็มไซน ์อินโนเวชั่นส ์จาํกัด ร่วมกันจดัตั้งกิจการร่วมคา้ พาวเวอรเ์อ็ม 

เพื่อร่วมกันดาํเนินงานโครงการต่อลกูคา้รายหนึ่ง อายุโครงการประมาณ 5 ปี โดยกิจการ 

มีสดัส่วนเงินลงทุนรอ้ยละ 18 และบริษัท เอ็มไซน ์อินโนเวชั่นส ์จาํกัด มีสดัส่วนเงินลงทุน

รอ้ยละ 82 ภายหลังการดาํเนินการดังกล่าว กิจการร่วมคา้ พาวเวอรเ์อ็ม จะมีฐานะเป็น

บริษัทย่อยของกิจการ 

2563 - ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของ บริษัท แอดวานซ ์อินเทลลิเจนซ ์โมเดิรน์นิตี ้จาํกัด  ครัง้ที่ 

2/2562 เม่ือวันที่ 14 มกราคม 2563 ไดมี้มติพิเศษอนุมัติให้เลิกบริษัท ซ่ึงไดจ้ดทะเบียน

เลิกนิติบุคคล ต่อกรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชยแ์ลว้เม่ือวันที่ 22 มกราคม 

2563 ปัจจุบนัอยู่ระหว่างการชาํระบญัชี 

 

1.2 ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

บริษัท เอ็ม เอฟ อี ซี จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย ประกอบธุรกิจบริการให้คาํปรกึษา พฒันา และ

วางระบบคอมพิวเตอรแ์ละเครือข่ายงานเทคโนโลยีสารสนเทศสาํหรับลูกคา้ทั้งภาครัฐและเอกชน โดยกิจการ 

มุ่งเน้นกลุ่มลูกค้าวิสาหกิจ ขนาดใหญ่ที่เป็นผู้นําในแต่ละอุตสาหกรรมไม่ว่าจะเป็นกลุ่มธุรกิจส่ือสาร

โทรคมนาคม กลุ่มสถาบนัการเงิน หน่วยงานราชการและรฐัวิสาหกิจ พลงังาน อุตสาหกรรมการผลิต และอื่น 

ๆ ที่มีความตอ้งการงานบริการดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศสูง ขอบเขตของการบริการครอบคลุมตัง้แต่การให้

คาํปรึกษาเพื่อแกปั้ญหาหรือตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ การพัฒนาและวางระบบคอมพิวเตอรแ์ละ

เครือข่ายสารสนเทศ ซ่ึงประกอบดว้ยอุปกรณ์ฮารด์แวร ์ซอฟตแ์วร ์อุปกรณต่์อพ่วง และอุปกรณเ์ครือข่ายต่าง 

ๆ การดําเนินงานติดตั้งและทดสอบระบบ การฝึกอบรมวิธีการใช้งาน ตลอดจนการให้บริการดา้นการ

บาํรุงรกัษา 

ในขณะที่บริษัทย่อย ของกิจการ จะมุ่งเน้นกลุ่มวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม และกลุ่มธุรกิจ 

ประเภท Startup ที่มีการเติบโตอย่างรวดเร็ว  

โดยปัจจุบนักิจการ ไดมี้ผลิตภณัฑแ์ละการให้บริการ ภายใตก้ลุ่มธุรกิจหลกั 4 กลุ่มธุรกิจ 

ประกอบดว้ย 
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1) Hybrid Infrastructure Services 

1.1) Cloud Solution Services 

กิจการเป็นผู้ให้บริการดา้นเทคโนโลยีคลาวดแ์บบครบวงจร ซ่ึงประกอบไปดว้ยการ

ใหบ้ริการดา้นคาํปรกึษา การออกแบบ การสรา้งระบบ การดูแลรกัษาระบบ และการใหบ้ริการ

หลังการขายที่เก่ียวกับเทคโนโลยีคลาวด์ กิจการ ให้บริการระบบเทคโนโลยีคลาวด์ที่ถูก

ออกแบบมาเพื่อใหเ้หมาะสมแก่การใช้งานของลูกคา้องคก์ร เพื่อตอบโจทยค์วามตอ้งการที่ท้า

ทายของธุรกิจในทุกรูปแบบ ทั้งนีกิ้จการ มีทีม Cloud Solution Services ที่ประกอบไปดว้ย

ผู้เช่ียวชาญในเร่ืองของเทคโนโลยีคลาวดท์ี่ครอบคลมุทุกแพลตฟอรม์และทุกรูปแบบ เพื่อ

เตรียมความพรอ้มในการให้บริการอย่างทั่วถึง ผลิตภัณฑ์ภายใตก้ารดาํเนินงานของ Cloud 

Solution Services ได้แก่ แพลตฟอร์มวางแผนมอบหมายงานคํานวณเส้นทางอัตโนมัติ 

(Virtual Route Planning platform) โดยใช้แผนที่ประเทศไทย เพื่อช่วยลูกค้าจัดเก็บและ

วิเคราะหข์อ้มลูพฤติกรรมของผู้รบัของ สาํหรบัใชใ้นการวางแผนการขนส่งต่อไป 

1.2) Information Security 

ให้บริการในดา้นการตรวจสอบ ป้องกัน และรักษาความปลอดภัย โดยใช้เทคโนโลยี

สารสนเทศแบบครบวงจร นอกจากนี ้ กิจการยังพัฒนาระบบรักษาความปลอดภัยอย่าง

ต่อเนื่องเพื่อใหม้ั่นใจไดว่้าการเขา้ถึงขอ้มลูขององคก์รจะมีความปลอดภยั  

1.3) System Infrastructure 

ให้บริการเพื่อตอบสนองความตอ้งการที่เปล่ียนแปลงในธุรกิจต่าง ๆ พรอ้มทั้งยังช่วย

ลดตน้ทุนในการพฒันาระบบงานเทคโนโลยีสารสนเทศ รวมถึงเพิ่มความสามารถในการขยาย

โครงสรา้งพืน้ฐานในแง่ของขนาด ความยืดหยุ่น และประสิทธิภาพการทาํงาน โดยให้บริการ

ดา้นคาํปรึกษาและการออกแบบโครงสรา้งพืน้ฐานของระบบ บริการคัดลอกแฟ้มข้อมูล กู้

ข้อมูล และบริการดา้นการจัดการเก่ียวกับผู้ใช้งาน รวมถึงการช่วยบริหารจัดการศูนยข์้อมูล 

(Data Center) ของลกูคา้องคก์รอีกดว้ย 

1.4) Network 

การให้บริการจะครอบคลุมตั้งแต่การให้คาํปรึกษา การช่วยออกแบบ การวางแผน 

และการดาํเนินการติดตั้งเครือข่าย รวมถึงให้บริการฝึกอบรม และบริการหลังการขาย ดว้ย

ทีมงานที่พร้อมให้บริการตลอด 24 ชั่วโมง นอกจากนี ้ กิจการ ยังเป็น Cisco Advanced 

Architecture Specialization ใน 5 ขอบเขตหลัก ได้แก่ Enterprise Networks, Security, 

Collaboration, Data Center และ Service Provider  
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1.5) IT Operation Managed Services 

ใหบ้ริการงานสนบัสนุน ไดแ้ก่บริการจัดจา้งบุคลากรภายนอก และการจดัการ โดยให้

ทีมงานวิศวกรไปประจาํที่บริษัทลูกคา้ และใหบ้ริการสนบัสนุนลูกคา้จากนอกสถานที่ รวมถึง

งานติดตัง้และบาํรุงรักษาอุปกรณโ์ครงสรา้งพืน้ฐานทางเทคโนโลยีสารสนเทศ แก่ลกูคา้ทั้งใน

กรุงเทพมหานคร และต่างจงัหวดั นอกจากนี ้กิจการยงัใหบ้ริการที่เก่ียวขอ้งกับผลิตภณัฑ์ของ 

Microsoft เ ช่น  Windows Server, Office 365, Microsoft EMS (AIP / RMS / Intune) และ 

SharePoint 

 

2) Enterprise Solution 

2.1) Digital Information Services 

การบริการที่ช่วยให้ลูกค้าสามารถเข้าถึงเทคโนโลยีเพื่อการจัดการข้อมูลในเ ชิง

วิเคราะห ์(Data Analytics) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพทางธุรกิจ โดย กิจการ ไดจ้ัดตั้งทีมงานที่มี

ประสบการณ์และความเช่ียวชาญเฉพาะดา้น เพื่อที่จะสามารถให้บริการดา้นการจัดการ

ข้อมูลในเชิงวิเคราะห์แก่ลูกค้าได้อย่างมีประสิทธิภาพ การบริการภายใต้ทีม Digital 

Information Services สามารถแบ่งออกเป็น 4 ดา้น ไดแ้ก่ 

- Database Solutions Services 

การให้คาํปรึกษาด้านฐานข้อมูล (Database) บนแพลตฟอรม์ On-Permise 

หรือ Cloud สาํหรบัการพฒันาแอปพลิเคชั่นในรูปแบบ RDBMS และ NoSQL 

- Big Data Solution Services 

การให้บริการเก่ียวกับการวิเคราะหข์้อมูลองคก์ร และจัดทาํข้อมูลเชิงลึกเพื่อ

เพิ่มความไดเ้ปรียบของธุรกิจ 

- Analytics and Business Intelligent 

การใหบ้ริการดา้นการวิเคราะหข์อ้มลูในหลากหลายดา้น ไดแ้ก่ การทาํเหมือง

ข้อมูล (Data Mining) ระบบเรียนรู้อัตโนมัติ (Machine Learning) การวิเคราะห์

ความรู้สึกในภาษา (Sentiment Analytic) การเรียนรู้ความคิดเห็นของผู้บริโภค 

(Social Listening) และการวิเคราะหค์าดการณ ์ (Predictive Analytic) 

- Application Infrastructure Services 

การบริการด้านตัวเช่ือมระหว่างขั้น (Middleware) ทั้งบนแพลตฟอร์ม On-

Premise ห รื อ  Cloud เ พื่ อ พัฒ น า ร ะ บ บ สํา ห รับ  Web application, Message 

Services, Integration Services หรือ Service Oriented Architecture 
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2.2) Business Service Management 

บริการให้คําแนะนํา พัฒนา และช่วยในการดูแลลูกค้าองค์กรขนาดใหญ่จาก

หลากหลายภาคธุรกิจ ไดแ้ก่ สถาบันการเงิน โทรคมนาคม ประกันภัย ผู้ประกอบการบริษทั 

และภาครฐับาล โดยบริการหลกัภายใตก้ารดาํเนินงานของ Business Service Management 

ประกอบด้วย การตรวจสอบและการแจ้งเตือน (Monitoring) การจัดการงานเทคโนโลยี

สารสนเทศ (IT Service Management)  การจัดการ IT แบบอัตโนมัติ (IT Automation and 

Robotic) และการสรา้งความผูกพนัของลูกคา้ (Customer Engagement) 

2.3) Business Solution 

ให้บริการด้าน Professional Service ได้แก่ การจัดการด้านการเงิน (Financial 

Solution)  การดํา เ นินการทางธุ ร กิ จให้สา มา รถทําง านอัต โนมั ติ  ( Digital Process 

Automation) การจัดการข้อมูลในองค์กร (Enterprise Content Management) และการ

จดัการลกูคา้สมัพนัธ ์ (Customer Relationship Management: CRM)  

2.4) Internet of Things 

ให้บริการที่เก่ียวกับเทคโนโลยี Internet of Things (IoT) สาํหรับโรงงานอุตสาหกรรม

เพื่อใชใ้นการควบคุมเคร่ืองจักรและอุปกรณก์ารผลิตในโรงงาน ทาํใหผู้ผ้ลิตสามารถส่งข้อมูล

จากเคร่ืองจักรและอุปกรณใ์นโรงงานไปยังศูนยก์ลางขอ้มูล เพื่อส่งต่อไปยังพืน้ที่แสดงผลบน

มือถือ คอมพิวเตอร ์ และหนา้จอแบบทันที เพื่อใหผู้ผ้ลิตสามารถประมวลผลข้อมูลและลงมือ

ปฏิบติังานไดอ้ย่างทันท่วงที ซ่ึงการทาํงานดังกล่าวเป็นการรวมหลายระบบเข้าดว้ยกันให้

ทํางานอย่าง ต่อเนื่ องสอดประสานกัน ทั้ง  Sensor Hardware Platform และ Mobile 

Application 

  

3) Digital Delivery 

กิจการให้บริการดา้นการพฒันาแอปพลิเคชั่นโดยผู้เช่ียวชาญที่ครอบคลุมในทกุดา้น

ของกระบวนการในการพัฒนาระบบงาน (Software Development Life Cycle) ตั้งแต่การ

วางแผนกลยุทธ์ดา้นธุรกิจ การออกแบบ User Experience การออกแบบแนวทางแกปั้ญหา 

การพัฒนาและส่งมอบระบบ ตลอดถึงการดูแลและรักษาระบบ ประกอบดว้ย การพัฒนา

เ ว็บไซต์ Solution บนมือถือ ระบบโครงข่ายในการเ ก็บข้อมูล (Blockchain)  พาณิชย์

อิ เ ล็กทรอนิกส์ (E-Commerce)  API Gateway และการจัดการข้อมูล ผู้ ใช้  (Biometric 

Identification) 
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4) Transformation 

4.1) การวิจยัและพฒันา (Research & Development) 

งานวิจัยและพัฒนาเป็นหนึ่งในปัจจัยที่สาํคัญที่นํามาซ่ึงนวัตกรรมใหม่ ๆ และการ

ปรบัปรุงผลิตภัณฑห์รือการบริการที่มีอยู่ก่อนแลว้ใหดี้ย่ิงขึน้ ทีมวิจยัและพฒันามีความมุ่งมั่น

ที่จะติดตามและศึกษาเทคโนโลยีใหม่ ๆ อยู่เสมอ รวมถึงพฒันาความรูค้วามสามารถเพื่อช่วย

เพิ่มและรกัษาขีดความสามารถดา้นการแข่งขนัของบริษัทฯ 

4.2) M-Lab 

M-Lab เป็นหน่วยงานที่ถูกจัดตั้งขึน้เพื่อช่วยในการพัฒนาแอปพลิเคชั่น และเข้าใจ

เทคโนโลยีใหม่ ๆ เพื่อให้กิจการมีความได้เปรียบในความพร้อมที่จะรับมือกับความ

เปล่ียนแปลงของเทคโนโลยีอย่างรวดเร็วในยุค Disruption โดยการทํางานของ M-Lab 

สามารถแบ่งออกเป็น 2 ส่วนงานหลกั ๆ ไดแ้ก่ 

- Chatbot 

กิจการได้พัฒนา Chatbot ขึน้มาด้วยตัวเองตั้งแต่พื ้นฐาน จึงทําให้กิจการ

สามารถให้บริการการเช่ือมต่อกับระบบต่าง ๆ ของลูกคา้องคก์รไดอ้ย่างค่อนข้างมี

อิสระ และสามารถสรา้งรูปแบบใหม่ของ User Interface สาํหรบัให้ผูใ้ช้งานใหเ้ข้าถึง

วิธีการทาํงานในรูปแบบใหม่ไดง่้ายย่ิงขึน้ 

- Application Development 

ดว้ย Technology Stack ของกิจการ ช่วยให้ขีดความสามารถในการพัฒนา

แอปพลิเคชั่นถูกขยายเพิ่มขึน้ไปอีกระดับ โดยการเพิ่มขีดความสามารถดังกล่าวนั้น

ช่วยให้เกิดความถูกตอ้ง และรวดเร็วในการพัฒนา การทดสอบ หรือการส่งมอบงาน

มากขึน้ 

4.3) Venture Lab 

ศูนยร์วมองคค์วามรู้ในการสรา้งนวัตกรรม เพื่อส่งเสริมงานวิจัยและพัฒนา 

รวมถึงช่วงวางแผนการดาํเนินธุรกิจของลูกคา้ดว้ยกระบวนการการดาํเนินงานแบบ

ครบวงจร โดยบทบาทหลักของ Venture Lab ประกอบดว้ย การทาํความเข้าใจใน

ปัญหาของธุรกิจ การแกไ้ขและทดสอบปัญหา การสรา้งรูปแบบธุรกิจเชิงพาณิชย ์ และ

สรา้งกลยุทธ ์

ปัจจุบนัภายใตก้ารดาํเนินงานของบริษัท เอ็ม เอฟ อี ซี จาํกัด (มหาชน) มีบริษัทย่อย 9 บริษัท กิจการร่วมค้า 

1 บริษัท และ บริษัทร่วม 4 บริษัท โดยสามารถจาํแนกผลิตภณัฑแ์ละการใหบ้ริการของกลุ่มบริษัท ไดด้งันี ้
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บริษัท ผลิตภัณฑ/์บริการหลกั ประเภทลูกคา้ 

1. บริษัท แอดวานซ ์อินเทลลิเจนซ ์โมเดิรน์นิตี ้

จาํกัด*  

(กิจการ ถือหุน้รอ้ยละ 98) 

 

 

- ระบบธุรกรรมทางมือถือ  

- ระบบใหบ้ริการซอฟตแ์วร ์ 

- ระบบใหบ้ริการ E-Commerce 

-  Digital Content 

- กลุ่มโทรคมนาคม  

- กลุ่มประกันภัย  

- กลุ่มธุรกิจคา้ปลีก  

- กลุ่มสถาบนัการเงิน  

- ประชาชนทั่วไป 

2. บริษัท พระอินทร ์ฟินเทค จาํกัด 

(เดิมช่ือ บริษัท โมเดอรน์ฟอรม์ อินทิเกรช่ัน 

เซอรวิ์สเซส จาํกัด) 

(กิจการ ถือหุน้รอ้ยละ 72) 

 

- บริการระบบชาํระเงินออนไลน ์

- บริการระบบสารสนเทศดา้นการเงิน 

- บ ริ ก า ร ใ ห้คํา ป รึ ก ษ า  แ ล ะ พัฒ น า ร ะ บ บ

คอมพิวเตอร ์

 

- กลุ่มธุรกิจ E-Commerce 

- กลุ่มธุรกิจท่ีตอ้งการช่องทาง

การชาํระเงิน 

- ตลาดลูกคา้ระดบักลาง  

- กลุ่มธุรกิจประกันภัย  

- กลุ่มอุตสาหกรรมการผลิต

และปิโตรเคมี 

- กลุ่มธุรกิจการบริการและ

ขนส่ง 

- กลุ่มธุรกิจคา้ปลีก  

- ประชาชนทั่วไป 

3. บริษัท เอ็ม ไอ เอส เอาทซ์อรส์ซ่ิง จาํกัด 

(กิจการ ถือหุน้รอ้ยละ 75) 

 

 

- บริการตรวจสอบแกไ้ข รบัประกัน และบาํรุงรกัษา

ระบบโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นเทคโนโลยี

สารสนเทศ 

- บริการงานบริหารโครงการด้านไอที และการ

บริหารจัดการอุปกรณ์ 

- บริการบุคลากรทางดา้นไอทีสาํหรบัการจัดจา้ง

บุคคลภายนอก 

- บริการใหค้าํปรึกษาและวางระบบคลาวด ์และ

ระบบการทาํงานร่วมกันภายในสาํนักงาน 

- บริการใหค้าํปรึกษาพรอ้มติดตัง้เกี่ยวกับ 

โครงสรา้งพืน้ฐานด้านเทคโนโลยีสารสนเทศทัง้

ฮารด์แวร ์และซอฟตแ์วร ์ 

- กลุ่มอุตสาหกรรมท่องเท่ียว 

- กลุ่มสถาบนัการเงิน 

- กลุ่มธุรกิจขนส่ง 

- กลุ่มธุรกิจอุตสาหกรรม 

- กลุ่มคา้ปลีก 

- กลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร 

- ภาครฐั/รฐัวิสาหกิจ 

4. บริษัท บิสซิเนส แอพพลิเคช่ัน จาํกัด  

(กิจการ ถือหุน้รอ้ยละ 100) 

- ใหบ้ริการโซลูช่ันดา้นการวิเคราะหข์อ้มูลเชิงธุรกิจ   - ภาครฐัและเอกชนในทุก

อุตสาหกรรม  

5. บริษัท โมทีฟ เทคโนโลยี จาํกัด (มหาชน)  

(กิจการ ถือหุน้รอ้ยละ 100) 

 

- ใหค้าํปรึกษาและบริการพฒันาระบบ

คอมพิวเตอร ์ 

- พฒันาซอฟตแ์วร ์ 

Agent Management (iAM) 

Agent Compensation (iCOM) 

- กลุ่มสถาบนัการเงิน  

- กลุ่มประกันภัย/ประกันชีวิต  
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บริษัท ผลิตภัณฑ/์บริการหลกั ประเภทลูกคา้ 

Agent Leader (iAL) 

Smart Quotation (iSQ) 

eApplication (eAPP) 

iClaim 

Legal Tracking system (iLegal) 

iCollection  

Appraisal Collateral (iApprisal)  

6. บริษัท เอ็มไซน ์อินโนเวช่ันส ์จาํกัด 

(เดิมช่ือบริษัท ซอฟตพ์ลสั เทคโนโลยี จาํกัด) 

(กิจการ ถือหุน้รอ้ยละ 100) 

- ขายผลิตภัณฑท่ี์เกี่ยวขอ้งกับ Data เป็นหลกั ทัง้ 

Big Data, Data Lake และ Data Governance 

- บริการติดตัง้ระบบ Big Data ใหก้ับองคก์ร 

ต่าง ๆ  

- บริการดูแลระบบ Big Data ใหก้ับองคก์ร 

ต่าง ๆ 

- กลุ่มธุรกิจดา้นสุขภาพ 

- กลุ่มธุรกิจพลงังาน 

- กลุ่มสถาบนัการเงิน 

- กลุ่มโทรคมนาคม 

 

7. บริษัท หอ้งสอน จาํกัด  

(เดิมช่ือ บริษัท ฮ่องสอน ซอฟตแ์วร ์จาํกัด)  

(กิจการ ถือหุน้รอ้ยละ 100) 

- บริการใหค้าํปรึกษาเกี่ยวกับขั้นตอนงาน  

- บริการออกแบบและพฒันาระบบ  

- บริการดูแลและสนับสนุนการปฏิบตัิงานโดยใช้

ระบบ  

- กลุ่มธุรกิจพลงังาน  

- กลุ่มสถาบนัการเงิน  

- กลุ่มธุรกิจประมูล  

 

8. บริษัท เพลย์ทอเรียม โซลูช่ัน จาํกัด 

(กิจการ ถือหุน้รอ้ยละ 70) 

- บริการใหค้าํปรึกษาและพฒันาระบบเทคโนโลยี

สารสนเทศ ในกลุ่มเทคโนโลยีสารใหม่ และธุรกิจ 

Startup 

- บริการสรรหาบุคลากร 

- กลุ่มสถาบนัการเงิน 

- กลุ่มประกันภัย/ประกันชีวิต 

- กลุ่มโทรคมนาคม 

- กลุ่ม SMEs/Startup 

9. บริษัท ดาตา้คาเฟ่ จาํกัด 

(กิจการ ถือหุน้รอ้ยละ 59) 

- บริการท่ีปรึกษา วิเคราะหข์อ้มูลทางธุรกิจทุก

รูปแบบ 

- บริการรบัรองมาตรฐานบุคลากรดา้นเทคโนโลยี

สารสนเทศ 

- กลุ่มโทรคมนาคม 

- กลุ่มสถาบนัการเงิน 

- กลุ่มธุรกิจพลงังาน 

 

10. กิจการร่วมคา้ พาวเวอรเ์อ็ม 

(กาํหนดเงินลงทุนและส่วนแบ่งรายได ้บริษัท 

เอ็มไซน ์อินโนเวช่ันส ์จาํกัด ท่ีรอ้ยละ 81 และ 

กิจการ ท่ีรอ้ยละ 19) 

- บริการออกแบบ พฒันาระบบคอมพิวเตอร ์

- บริการบาํรุงรกัษา ดูแลระบบ 

- ภาครฐั/รฐัวิสาหกิจ 

11. บริษัท องัสตรอม โซลูช่ัน จาํกัด  

(กิจการ ถือหุน้รอ้ยละ 40) 

- ระบบธุรกิจการซือ้ขายหลกัทรพัย ์ 

 

- บริษัทเงินทุนหลกัทรพัย ์ 

12. บริษัท พรอมท์นาว จาํกัด 

(กิจการ ถือหุน้รอ้ยละ 20) 

- ระบบธุรกรรมทางดา้นการเงินผ่านมือถือ  

- ระบบเกมมิฟิเคช่ัน  

- ระบบใหบ้ริการ 

- กลุ่มสถาบนัการเงิน  

- กลุ่มโทรคมนาคม  
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บริษัท ผลิตภัณฑ/์บริการหลกั ประเภทลูกคา้ 

13. บริษัท แฟนเตอร ์มีเดีย จาํกัด 

(กิจการ ถือหุน้รอ้ยละ 34) 

- บริการขอ้มูลผ่านแอพพลิเคช่ัน บนโทรศพัทม์ือถือ 

และแท็บเล็ต 

- บริการส่ือโฆษณา ประชาสมัพนัธ ์และการตลาด 

- กลุ่มธุรกิจบนัเทิง 

- กลุ่มธุรกิจคา้ปลีก 

14. บริษัท ดิจิทลั แซฟว่ี จาํกัด 

(กิจการ ถือหุน้รอ้ยละ 42) 

- บริการระบบแพลตฟอรม์เกี่ยวกับการจัดงานการ

แสดง 
 

- บริการระบบจาํหน่ายตั๋ว บตัรเขา้ชมการแสดงทุก

ประเภท 

- กลุ่มธุรกิจบนัเทิง 

- กลุ่มธุรกิจกีฬา 

หมายเหตุ: *บริษัท แอดวานซ ์อินเทลลิเจนซ ์โมเดิรน์นิตี ้จาํกัด อยู่ระหว่างดาํเนินการจดทะเบียนเลิกกิจการ โดยมีผลตัง้แต่วนัท่ี 

14 มกราคม 2563 ตามมติท่ีประชุมวิสามญัผูถ้ือหุน้ ครัง้ท่ี 2/2562  

 

1.3 โครงสรา้งรายไดข้องกิจการ 

ในปี 2560 – งวด 3 เดือน (ม.ค. – มี.ค.) ปี 2563 แยกตามประเภทผลิตภณัฑแ์ละบริการ มีรายละเอียดดงันี ้

     หน่วย: ลา้นบาท 

รายได ้ ปี 2560 
สดัส่วน 

(รอ้ยละ) 
ปี 2561 

สดัส่วน 

(รอ้ยละ) 
ปี 2562 

สดัส่วน 

(รอ้ยละ) 

ไตรมาส 1  

ปี 2563 

สดัส่วน 

(รอ้ยละ) 

ธุ รกิจบริการใ ห้คําป รึกษ า แ ล ะ

พฒันางาน 

649.45 21.53 953.51 28.11 735.75 19.73 175.29 19.02 

ธุรกิจพฒันาและวางระบบ 1,441.33 47.78 1,357.37 40.02 1,471.44 39.46 320.54 34.78 

ธุรกิจบริการดา้นการบาํรุงรกัษา 871.12 28.88 1,028.60 30.33 1,480.89 39.71 367.95 39.93 

รายไดอ้ื่น 54.64 1.81 52.07 1.54 41.23 1.10 57.76 6.27 

รวม 3,016.54 100.00 3,391.55 100.00 3,729.31 100.00 921.54 100.00 

 

 

1.4 ผูถื้อหุน้รายใหญ่ 

1.4.1 รายช่ือผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 10 รายแรก ณ วนัที่ 5 พฤษภาคม 2563 ก่อนการทาํคาํเสนอซือ้ โดยอา้งอิง

จากสมดุทะเบียนรายช่ือผูถื้อหุน้ล่าสดุ 

ลาํดบั ช่ือ จาํนวนหุน้ 

รอ้ยละเมื่อเทียบกับจาํนวน

หุน้สามัญท่ีจาํหน่ายไดแ้ลว้

ทัง้หมดของกิจการ 

1. TIS Inc. 109,921,999 24.90 

2. นาย ศิริวฒัน ์วงศจ์ารุกร 16,495,559 3.74 

3. นาย ศิริศักด์ิ ถิรวฒันางกูร 12,926,013 2.93 

4. นาย ประเสริฐ ฝูงวานิช 10,966,013 2.48 
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ลาํดบั ช่ือ จาํนวนหุน้ 

รอ้ยละเมื่อเทียบกับจาํนวน

หุน้สามัญท่ีจาํหน่ายไดแ้ลว้

ทัง้หมดของกิจการ 

5. บริษัท โมเดอรน์ฟอรม์กรุ๊ป จาํกัด (มหาชน) 8,200,000 1.86 

6. นาย นยัพงษ์ กองบุญมา 7,962,500 1.80 

7. นาย ราเมศวร ์ศิลปพรหม 7,675,353 1.74 

8. นาย ชาลทอง ปัทมพงศ ์ 7,127,100 1.61 

9. นาง วิไล คล่องวิถี 6,895,951 1.56 

10. นาย สิทธิชยั วงศภ์ทัรวรกุล 6,203,900 1.41 

 รวมผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 10 รายแรก 194,374,388 44.03 

 ผูถื้อหุน้รายอื่น ๆ 247,079,165 55.97 

 รวม 441,453,553 100.00 

หมายเหตุ: ผูถ้ือหุ้นลาํดับท่ี 1 คือ ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ 

1.4.2 โครงสรา้งผูถื้อหุน้ที่คาดว่าจะเป็นภายหลงัการทาํคาํเสนอซือ้ ในกรณีที่มีผูแ้สดงเจตนาขายหลกัทรัพย์

ของกิจการทัง้หมด 

ลาํดบั ช่ือ จาํนวนหุน้ 
รอ้ยละเมื่อเทียบกับจาํนวนหุน้ท่ี

จาํหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกิจการ 

1. TIS Inc. 216,312,306 49.00 

2. ผูถื้อหุน้รายอื่น ๆ  225,141,247 51.00 

 รวม 441,453,553 100.00 

 

1.5 คณะกรรมการกิจการ ล่าสดุ ณ วนัที่ 31 กรกฎาคม 2563 

1.5.1 รายช่ือคณะกรรมการก่อนการทาํคาํเสนอซือ้ 

ลาํดบั ช่ือ – นามสกุล ตาํแหน่ง 

1. นายศิริศกัด์ิ ถิรวฒันางกูร ประธานกรรมการบริษัท 

2. นายคิโยทากะ นาคามรูะ รองประธานกรรมการ และกรรมการสรรหาและ

พิจารณาค่าตอบแทน 

3. นายศิริวฒัน ์วงศจ์ารุกร กรรมการ ประธานกรรมการบริหาร และกรรมการ

สรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน 

4. นายธนกร ชาลี กรรมการ กรรมการบริหาร และกรรมการบริหาร

ความเส่ียงและบรรษัทภิบาล 

5. นายอนนัต ์ลีต้ระกูล กรรมการอิสระ และประธานกรรมการสรรหาและ

พิจารณาค่าตอบแทน 
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ลาํดบั ช่ือ – นามสกุล ตาํแหน่ง 

6. นายสชุาติ ธรรมาพิทักษ์กุล กรรมการอิสระ และประธานกรรมการตรวจสอบ 

7. ศ.ดร.อุทยั ตนัละมยั กรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบ และประธาน

กรรมการบริหารความเส่ียงและบรรษัทภิบาล 

8. รศ.ดร.กมเลศน ์สนัติเวชชกุล ก ร ร ม ก า ร อิ ส ร  ก ร ร ม ก า ร ต ร ว จ ส อ บ 

กรรมการบริหารความเส่ียงและบรรษัทภิบาล 

และกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน 

9. ดร.ชาญ ธาระวาส กรรมการอิสระ กรรมการสรรหาและพิจารณา

ค่าตอบแทน และกรรมการบริหารความเส่ียงและ

บรรษัทภิบาล 

 

1.5.2 รายช่ือคณะกรรมการหลงัการทาํคาํเสนอซือ้ 

ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ มีแผนที่จะเสนอช่ือตัวแทน เพื่อเข้าดาํรงตาํแหน่งเป็นกรรมการของบริษัทฯ ตาม

สดัส่วนการถือหุน้ในบริษัทฯ ภายหลงัจากการทาํคาํเสนอซือ้หุน้บางส่วนสาํเร็จ โดยการเสนอแต่งตัง้ตัวแทน

เพื่อดาํรงตาํแหน่งกรรมการดงักล่าว จะดาํเนินการโดยการเสนอกรรมการใหม่เพื่อทดแทนกรรมการเดิมที่ครบ

กาํหนดออกจากตาํแหน่งตามวาระ และจะปฏิบติัตามตามขอ้บงัคบัของบริษัทฯ รวมถึงบทบญัญัติที่เก่ียวข้อง

ของพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจาํกัด พ.ศ. 2535 พระราชบัญญัติหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์พ.ศ. 

2535 และเกณฑอ์ื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง 

 

1.6 ผูบ้ริหารของกิจการ 

1.6.1 ผูบ้ริหารของกิจการ ณ วนัที่ 31 กรกฎาคม 2563 

ลาํดบั รายช่ือ ตาํแหน่ง 

1. นายศิริวฒัน ์วงศจ์ารุกร ประธานกรรมการบริหาร 

2. นายธนกร ชาลี ประธานเจา้หนา้ที่ฝ่ายปฏิบติัการ 

3. นายกิตติ วินทิมา ประธานเจา้หนา้ที่ฝ่ายปฏิบติัการกลุ่มธุรกิจส่ือสาร

และโทรคมนาคม 

4. นายอารม์ ศิวะดิตถ ์ ประธานเจา้หนา้ที่ฝ่ายพฒันาธุรกิจและบริหารการ

เปล่ียนแปลง 

5. นายพิชญ ์มานะกิจไพโรจน์ ประธานเจา้หนา้ที่ฝ่ายบัญชีและการเงิน 
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1.7 ฐานะการเงิน และผลการดาํเนินงานของกิจการ 

1.7.1 งบแสดงฐานะการเงิน 

  หน่วย: ลา้นบาท 

งบการเงินรวม 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 

(ผ่านการตรวจสอบแลว้) 

ณ วนัที่ 31 มีนาคม 

(ยงัไม่ผ่านการ

ตรวจสอบ) 

2560 2561 2562 2563 

สินทรัพย ์     

สินทรัพยห์มุนเวียน     

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  188.10   326.00   185.20   451.37  

เงินลงทุนชั่วคราว  147.80   69.52   24.33   -    

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่น  853.53  1,229.62  1,570.95   858.40  

ลกูหนีต้ามสัญญาเช่าทางการเงินที่ถึงกาํหนดชาํระภายในหนึ่งปี  2.72   2.33   -     -    

ลกูหนีกิ้จการที่เก่ียวขอ้งกัน  24.41   25.79   7.63   8.10  

รายไดท้ี่ยงัไม่เรียกชาํระ  634.60   566.52   469.17   683.13  

เงินใหกู้ยื้มระยะสัน้แก่บริษัทที่เก่ียวขอ้งกัน  -     -     0.50   5.00  

ตน้ทุนงานระหว่างทาํ  678.87   601.65   829.84   864.63  

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น  -     -     -     68.24  

รวมสินทรัพยห์มุนเวียน  37.58   30.07   27.19   35.72  

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน     

เงินฝากสถาบนัการเงินที่ติดภาระคํา้ประกัน  3.30   3.30   1.26   1.26  

สินทรพัยท์างการเงินไม่หมนุเวียนอื่น  -     -     -     10.55  

เงินใหกู้ยื้มระยะยาวแก่บริษัทที่เก่ียวขอ้งกัน  -     -     5.30   5.30  

เงินลงทุนระยะยาวอื่น  -     -     10.40   -    

เงินลงทุนในบริษัทร่วม  114.22   75.12   122.39   123.08  

ลกูหนีต้ามสัญญาเช่าการเงิน  7.88   5.55   -     -    

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ์- สทุธ ิ  110.19   74.68   84.91   83.90  

สินทรพัยสิ์ทธิการใช้  -     -     -     123.97  

ค่าความนิยม  500.81   257.97   257.97   257.97  

สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน  33.60   18.42   22.52   22.21  
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  หน่วย: ลา้นบาท 

งบการเงินรวม 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 

(ผ่านการตรวจสอบแลว้) 

ณ วนัที่ 31 มีนาคม 

(ยงัไม่ผ่านการ

ตรวจสอบ) 

2560 2561 2562 2563 

สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี  22.52   32.57   37.99   41.82  

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น  9.89   11.15   12.50   5.86  

รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน  802.41   478.78   555.25   675.92  

รวมสินทรัพย ์  3,370.00  3,330.28   3,670.06   3,650.51  

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น     

หนี้สินหมุนเวียน     

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูยื้มระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน  -     -     13.67   20.59  

เจา้หนีท้รัสตรี์ซีท  -     -     -     -    

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่น  632.40   635.51   538.73   428.84  

เจา้หนีกิ้จการที่เก่ียวขอ้งกัน  0.37   3.61   5.37   5.85  

ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย  133.08   156.15   187.22   86.61  

หนีสิ้นตามสัญญาเช่าที่ถึงกาํหนดชาํระภายในหนึ่งปี  -     -     -     20.45  

หนีสิ้นตามสญัญาเช่าทางการเงินที่ถึงกาํหนดชาํระภายในหนึ่งปี   0.78   -     32.19   32.19  

ภาษีเงินไดน้ิติบุคคลคา้งจ่าย  0.56   0.75   1.35   1.87  

รายไดร้บัล่วงหน้า  309.00   429.07   528.41   543.76  

ตน้ทุนที่ยงัไม่เรียกชาํระ  162.45   198.83   212.09   232.88  

หนีสิ้นหมนุเวียนอื่น  73.02   75.18   117.68   84.06  

รวมหนี้สินหมุนเวียน 1,311.66  1,499.11  1,636.71   1,457.08  

หนี้สินไม่หมุนเวียน     

หนีสิ้นตามสัญญาเช่า - สทุธิจากส่วนที่งกาํหนดชาํระภายในหนึ่งปี  -     -     -     98.21  

หนีสิ้นตามสัญญาเช่าการเงิน  0.65   -     46.67   45.19  

หนีสิ้นภาษีเงินไดร้อการตดับัญชี  1.65   -     -     -    

ภาระผูกพนัผลประโยชนพ์นกังาน  68.75   99.32   129.52   133.20  

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน  71.05   99.32   176.20   276.59  

รวมหนี้สิน  1,382.70  1,598.43  1,812.90   1,733.67  

ส่วนของผู้ถือหุ้น     

ทุนเรือนหุน้      
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  หน่วย: ลา้นบาท 

งบการเงินรวม 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 

(ผ่านการตรวจสอบแลว้) 

ณ วนัที่ 31 มีนาคม 

(ยงัไม่ผ่านการ

ตรวจสอบ) 

2560 2561 2562 2563 

ทุนจดทะเบียน   441.45   441.45   441.45   441.45  

ทุนที่ออกและชาํระเต็มแลว้   441.45   441.45   441.45   441.45  

ส่วนเกินมูลค่าหุน้สามญั  986.74   986.74   986.74   986.74  

ผลต่างจากการเปล่ียนแปลงสัดส่วนการถือหุน้  -     8.88   9.15   9.16  

กาํไร (ขาดทุน) สะสม     

จดัสรรแลว้     

ทุนสาํรองตามกฎหมาย  44.15   44.15   44.15   44.15  

ยงัไม่ไดจ้ดัสรร (กาํไรสะสม)  502.23   226.43   350.56   410.28  

องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุน้     

กาํไรที่ยงัไม่เกิดขึน้จากหลักทรพัยเ์ผ่ือขาย  0.76   0.43   0.25   -    

รวมส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทใหญ่  1,975.34  1,708.09  1,832.31   1,891.78  

ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอาํนาจควบคุม  11.96   23.76   24.85   25.06  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  1,987.30  1,731.85  1,857.16   1,916.84  

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น  3,370.00  3,330.28   3,670.06   3,650.51  

 

1.7.2 งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

  หน่วย: ลา้นบาท 

งบการเงินรวม 
ประจาํปี (ผ่านการตรวจสอบแลว้) 

งวด 3 เดือน สิน้สุด

วนัที่ 31 มีนาคม 

(ยงัไม่ผ่านการ

ตรวจสอบ) 

2560 2561 2562 2563 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการ  2,961.90   3,339.49   3,688.09   863.79  

รายไดอ้ื่น  54.63   52.06   41.23   57.75  

รวมรายได ้  3,016.54   3,391.55   3,729.31   921.54  

ตน้ทุนจากการขายและการใหบ้ริการ  2,335.56   2,725.01   2,893.63   669.26  
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  หน่วย: ลา้นบาท 

งบการเงินรวม 
ประจาํปี (ผ่านการตรวจสอบแลว้) 

งวด 3 เดือน สิน้สุด

วนัที่ 31 มีนาคม 

(ยงัไม่ผ่านการ

ตรวจสอบ) 

2560 2561 2562 2563 

ค่าใชจ่้ายในการขาย  90.25   97.30   111.74   24.17  

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร  315.10   367.44   372.72   130.56  

ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสินทรพัย ์  -     202.38   -     -    

ขาดทุนจากการขายเงินลงทุนในบริษัทย่อย  -     60.90   -     -    

ค่าตอบแทนผูบ้ริหาร  78.43   75.25   68.40   20.92  

ตน้ทุนทางการเงิน  2.80   2.22   3.99   3.82  

รวมค่าใช้จ่าย  2,822.14   3,530.51   3,450.47   848.72  

ส่วนแบ่งกาํไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในบริษัทร่วม (3.37)  (7.74)   2.40   0.69  

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้  191.02  (146.71)   281.23   73.51  

ภาษีเงินได ้  34.89   18.38   53.10   15.31  

กาํไร (ขาดทุน) สําหรับปี/งวด  156.13  (165.09)   228.13   58.21  

กาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น     

กาํไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลกั

คณิตศาสตรป์ระกันภยั – สทุธิจากภาษี 

 -     1.53  (13.22)   -    

กาํไร (ขาดทุน) จากการวดัมูลค่าเงินลงทุนเผ่ือขาย - 

สทุธิจากภาษี 

(1.36)  (0.33)  (0.18)   -    

กาํไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี/งวด  154.77  (163.89)   214.73   58.21  

การแบ่งปันกาํไร (ขาดทุน)     

     ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่  153.99  (166.15)   225.42   58.00  

     ส่วนที่เป็นของส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอาํนาจควบคุม  2.13   1.06   2.72   0.21  

  156.13  (165.09)   228.13   58.21  

การแบ่งปันกาํไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวม     

     ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่  152.64  (165.76)   212.23   58.00  

     ส่วนที่เป็นของส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอาํนาจควบคุม  2.13   1.88   2.50   0.21  

  154.77  (163.89)   214.73   58.21  
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1.7.3 งบกระแสเงินสด 

    หน่วย: ลา้นบาท 

งบการเงินรวม 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม  

(ผ่านการตรวจสอบแลว้) 

ณ วนัที่ 31 มีนาคม  

(ยงัไม่ผ่านการ

ตรวจสอบ) 

2560 2561 2562 2563 

กระแสเงินสดสทุธิจาก (ใชไ้ป) ในกิจกรรมดาํเนินงาน (384.10)   138.59  (108.73)   308.09  

กระแสเงินสดสทุธิจาก (ใชไ้ป) ในกิจกรรมลงทุน  491.61   95.06  (32.35)  (34.07)  

กระแสเงินจากสทุธิจาก (ใชไ้ป) ในกิจกรรมจดัหาเงิน (162.40)  (95.75)   0.27  (7.77)  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้(ลดลง) สุทธิ (54.88)   137.91  (140.81)   266.24  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ต้นงวด  242.98   188.10   326.00   156.09  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิน้งวด  188.10   326.00   185.20   422.33  
 

 

1.7.4 อตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วนทางการเงิน ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
3 เดือนแรก 

ปี 2563 

อัตราส่วนสภาพคล่อง      

   อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)  1.96   1.90   1.90   2.04  

   อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว (เท่า) 1.44 1.50 1.40 1.45 

   อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนี ้ (เท่า) 1.89  2.03   1.92   1.93  

   ระยะเวลาการเก็บหนี ้ (วนั) 190   177   187   187  

   อตัราการหมนุเวียนของสินคา้คงเหลือ (เท่า)  3.94   4.26   4.04   3.16  

   ระยะเวลาการขายสินคา้ (วนั)  91   85   89   114  

   อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนี ้(เท่า) 3.58 3.34 3.63 3.76 

   ระยะเวลาชาํระหนี ้(วนั) 101   108   99   96  

   วงจรเงินสด (วนั)  180 154 177 205 

อัตราส่วนประสิทธิภาพในการหากาํไร     

   อตัราผลตอบแทนจากกาํไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 21.15% 18.40% 21.54% 22.52% 

   อตัราผลตอบแทนจากการดาํเนินงาน (รอ้ยละ) 6.54% (4.03)% 7.58% 8.32% 

   อตัราผลตอบแทนจากกาํไรสทุธ ิ(รอ้ยละ) 5.13% (4.83)% 5.76% 6.32% 
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อตัราส่วนทางการเงิน ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
3 เดือนแรก 

ปี 2563 

   อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (รอ้ยละ) 7.79% (9.46)% 11.56% 3.04% 

อัตราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน      

   อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของสินทรพัย ์(เท่า)  0.41   0.48   0.49   0.47  

   อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผู้ถือหุน้ (เท่า)  0.70 0.92 0.98 0.90 

หมายเหตุ: *ปรับการคาํนวณเป็นรายปี เพื่อการเปรียบเทียบ โดยรายการต่าง ๆ  ท่ีเกี่ยวข้องกับงบกาํไรขาดทุน และงบ

กระแสเงินสด เพื่อใชใ้นการคาํนวณอตัราส่วนทางการเงิน เพื่อใชเ้ปรียบเทียบกับอตัราส่วนทางการเงินในปี 

2560-2562 

 

1.7.5 สรุปผลการดาํเนินงานและฐานะการเงินที่ผ่านมา 

วิเคราะหฐ์านะการเงินและผลการดาํเนินงานรวม งวด 3 เดือน ของปี 2563 สิ้นสุดวันที่ 31 

มีนาคม 2563 

สินทรพัย ์

ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2563 กิจการ และบริษัทย่อย มีสินทรพัยร์วมจาํนวน 3,650.51 ลา้นบาท 

ลดลง 19.55 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 0.53 ประกอบดว้ยสินทรพัยห์มนุเวียนจาํนวน 2,974.59 

ลา้นบาท และสินทรัพยไ์ม่หมนุเวียนจาํนวน 675.92 ลา้นบาท ซ่ึงคิดเป็นรอ้ยละ 81.48 และ 18.52 

ของสินทรพัยร์วม ตามลาํดบั 

สินทรัพยห์มุนเวียน: ณ วันที่ 31 มีนาคม 2563 กิจการ และบริษัทย่อย มีสินทรัพยห์มุนเวียน 

รวม 2,974.59 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 4.50 จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 สาเหตุหลกัมาจาก

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เพิ่มขึน้รอ้ยละ 143.72 ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่น ลดลงขึน้รอ้ย

ละ 45.36 เกิดจากรายไดจ้ากการขายและบริการเพิ่มขึน้ และเงินลงทุนชั่วคราว ลดลงรอ้ยละ 100 

จากการจาํหน่ายเงินลงทุน  

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน: ณ วันที่ 31 มีนาคม 2563 กิจการ และบริษัทย่อย มีสินทรัพย์ไม่

หมุนเวียน รวม 675.92 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 21.73 จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 สาเหตุ

หลกั เงินลงทุนระยะยาวอื่น ลดลงรอ้ยละ 100 และสินทรัพยสิ์ทธิการใชเ้พิ่มขึน้รอ้ยละ 100 เกิดจาก

ผลกระทบจากมาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 16 เร่ืองสญัญาเช่า  

 

หนีสิ้น และส่วนของผูถื้อหุน้ 

หนีสิ้น: ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2563 กิจการและบริษัทย่อย มีหนีสิ้นรวมจาํนวน 1,733.67 ลา้น

บาท หรือลดลงรอ้ยละ 4.73 จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 โดยสาเหตุหลักมาจาก เจ้าหนีก้ารคา้
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และเจา้หนีอ้ื่น ลดลงรอ้ยละ 20.40 ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย ลดลงรอ้ยละ 53.74 และหนีสิ้นตามสญัญาเช่า 

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 100 จากผลกระทจากมาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 16 เร่ืองสญัญาเข่า 

 

ส่วนของผูถื้อหุน้: ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2563 กิจการ และบริษัทย่อย มีส่วนของผูถื้อหุน้ จาํนวน 

3,650.51 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 0.53 จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เนื่องจากกิจการมีผล

กาํไรจากการดาํเนินงาน 

 

รายไดจ้ากการขายและหรือการใหบ้ริการ 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการ งวด 3 เดือน ของปี 2563 สิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2563 

กิจการ มีรายไดจ้ากการขายและบริการจํานวน 863.79 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 165.76 ลา้นบาท หรือ

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 23.75 เม่ือเทียบกับข่วงเดียวกันของปีก่อน จากการรบัรูร้ายไดง้านพฒันางานและวาง

ระบบ เพิ่มขึน้ 31.95 ลา้นบาท และงานพัฒนาดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศเพิ่มขึน้ 72.89 ลา้นบาท 

และงานบาํรุงรกัษาเพิ่มขึน้ 60.91 ลา้นบาท จากงวดเดียวกันของปีก่อน  

 

รายไดอ้ื่น  

กิจการ และบริษัทย่อย มีรายไดอ้ื่น จาํนวนเงิน 57.75 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 47.17 ลา้นบาท หรือ

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 445.91 เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน จากกาํไรจากการวัดมูลค่ายุติธรรมของ

ตราสารอนุพนัธ ์

    

ตน้ทุนขายและการใหบ้ริการ 

กิจการ และบริษัทย่อย มีตน้ทุนขายและการให้บริการ งวด 3 เดือน ของปี 2563 สิน้สุดวันที่ 

31 มีนาคม 2563 จาํนวน 669.26 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 106.39 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 18.90 เม่ือ

เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน เนื่องจากการรบัรูต้น้ทุนงานที่เพิ่มขึน้ตามรายไดท้ี่เพิ่มขึน้  

 

ค่าใชจ่้าย 

กิจการ และบริษัทย่อย มีค่าใช้จ่ายขายและบริหาร งวด 3 เดือน ของปี 2563 สิน้สุดวันที่ 31 

มีนาคม 2563 จํานวน 175.64 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 64.38 ล้านบาท สาเหตุหลักมาจากการสํารอง

ค่าปรบัโครงการของส่วนงานราชการ จาํนวน 15.15 ลา้นบาท และสาํรองโบนัสตามเกณฑ์การวัดผล

ของพนกังานจาํนวน 37.87 ลา้นบาท 
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ตน้ทุนทางการเงิน 

กิจการ และบริษัทย่อย มีตน้ทุนทางการเงิน งวด 3 เดือน ของปี 2563 สิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 

2563 จาํนวน 3.82 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 3.07 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 408.39 เม่ือเทียบกับช่วง

เดียวกันของปีก่อน จากเงินกูยื้มจากสถาบนัการเงินที่เพิ่มขึน้ และผลกระทจากมาตรฐานรายงานทาง

การเงิน ฉบบัที่ 16 เร่ืองสญัญาเข่า 

 

กาํไร (ขาดทุน) สทุธิ 

กิจการ และบริษัทย่อย มีอัตรากาํไรขั้นตน้รอ้ยละ 22.52 ปรับเพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกันของปี

ก่อน ที่มีอัตรากาํไรขั้นตน้ที่รอ้ยละ 19.36 สาเหตุหลักมากจาก การเพิ่มขึน้ของรายไดจ้ากการขาย

และบริการ และกิจการ และบริษัทย่อย สามารถควบคุมตน้ทุนไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพมากขึน้ ผลการ

ดาํเนินงานของกิจการ และบริษัทย่อย มีกาํไรจากการดาํเนินงานจาํนวน 58.20 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ย

ละ 125.07 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน สาเหตุจากรายไดจ้ากการขายและบริการที่เพิ่มขึน้ และกาํไร

จากการวดัมลูค่ายุติธรรมของตราสารอนุพนัธ ์

 

วิเคราะหฐ์านะการเงินและผลการดาํเนินงานรวม ของปี 2562   

สินทรพัย ์

ปี 2562 กิจการ และบริษัทย่อย มีสินทรพัยร์วมจาํนวน 3,670.06 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จาํนวน 

339.78 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 10.20 ประกอบดว้ยสินทรัพยห์มนุเวียนจาํนวน 3,114.81 ลา้น

บาท และสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนจาํนวน 555.25 ลา้นบาท ซ่ึงคิดเป็นรอ้ยละ 84.87 และ 15.13 ของ

สินทรพัยร์วม ตามลาํดบั  

สินทรพัยห์มนุเวียน: ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 กิจการ และบริษัทย่อย มีสินทรพัยห์มนุเวียน 

รวม 3,114.81 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 9.23 จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 สาเหตุหลกัมาจาก

เงินลงทุนชั่วคราว ลดลงร้อยละ 65 เนื่องจากกิจการนําไปลงทุนในกองทุนความเส่ียงตํ่า ที่มี

ผลตอบแทนสงูกว่าอัตราดอกเบี ้ยเงินฝาก ลูกหนีก้ารคา้และลูกหนีอ้ื่น เพิ่มขึน้รอ้ยละ 27.76 จาก

รายไดจ้ากการขายและให้บริการที่เพิ่มขึน้ และรายไดท้ี่ยังไม่เรียกชําระลดลงรอ้ยละ 17.18 เป็น

รายการที่รบัรูร้าํยไดต้ามความสาํเร็จของงานที่ยังไม่ถึงกาํหนดเรียกชาํระเงินจากลูกคา้  

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน: ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 กิจการ และบริษัทย่อย มีสินทรัพย์ไม่

หมุนเวียน รวม 555.25 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 15.97 จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 สาเหตุ

หลัก เงินลงทุนระยะยาวอื่นเพิ่มขึน้รอ้ยละ 100.00 และเงินลงทุนในบริษัทร่วมเพิ่มขึน้รอ้ยละ 62.92 

จากการเขา้ลงทุนกับบริษัทร่วม 2 แห่ง 
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หนีสิ้น และส่วนของผู้ถือหุน้ 

หนีสิ้น: ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 กิจการ และบริษัทย่อย มีหนีสิ้นรวมจาํนวน 1,812.90 ลา้น

บาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 13.42 จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 โดยสาเหตุหลกัมาจาก ค่าใชจ่้ายคา้ง

จ่าย เพิ่มขึน้รอ้ยละ 19.89 และรายไดร้บัล่วงหนา้ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 23.15 จากรายไดจ้ากการขายและ

ใหบ้ริการที่เพิ่มขึน้ ซ่ึงเป็นไปตามเง่ือนไขการรบัเงินก่อนถึงงวดการใหบ้ริการแก่ลกูคา้ 

 

ส่วนของผู้ถือหุ้น: ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 กิจการ และบริษัทย่อย มีส่วนของผู้ถือหุ้น 

จาํนวน 1,857.16 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 7.24 จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 สาเหตุจาก 

กิจการมีกาํไรจาการผลการดาํเนินงาน 

 

รายไดจ้ากการขายและหรือการใหบ้ริการ 

รายไดจ้ากการขายและการให้บริการสําหรับปี 2562 จาํนวน 3,688.09 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 

348.60 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 10.44 เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2561 โดยกิจการ มี

รายไดจ้ากธุรกิจบริการให้คาํปรึกษาและพัฒนางาน จาํนวน 735.75 ลา้นบาท ลดลง 217.29 ลา้น

บาท หรือลดลงรอ้ยละ 22.80 รายไดจ้ากธุรกิจพัฒนาและวางระบบ จาํนวน 1,471.44 ลา้นบาท 

เพิ่มขึน้ 114.07 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 8.43 และรายไดจ้ากธุรกิจบริการดา้นการบาํรุงรักษา 

จาํนวน 1,480.89 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 452.29 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 43.97 เม่ือเทียบกับช่วง

เดียวกันของปีก่อน โดย รายไดส่้วนใหญ่มาจาก ธุรกิจพฒันาและวางระบบ และธุรกิจบริการดา้นการ

บาํรุงรกัษา ซ่ึงเป็นผลมาจากการเปล่ียนแปลงทางเทคโนโลยีสารสนเทศที่เป็นตวักระตุน้ใหพ้ฤติกรรม

ผูบ้ริโภคเปล่ียนแปลงไปอย่างรวดเร็ว ส่งผลใหกิ้จการไดร้บัคาํสั่งซือ้เพิ่มขึน้ดว้ย 

 

รายไดอ้ื่น  

กิจการ และบริษัทย่อย มีรายไดอ้ื่น จาํนวนเงิน 41.23 ลา้นบาท ลดลง 10.83 ลา้นบาท หรือ

ลดลงรอ้ยละ 20.81 เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ส่วนใหญ่เป็นรายไดส่้งเสริมทางการตลาด

จากผูข้ายผลิตภัณฑ์แต่ละผลิตภัณฑจ์ากยอดการสั่งซือ้ที่ไดต้ามเป้าหมายที่กาํหนด รวมทัง้ดอกเบีย้

รบั กาํไรจากการจาํหน่ายทรพัยสิ์น กาํไรจากอตัราแลกเปล่ียน และรายไดเ้บ็ดเตล็ด อื่น ๆ  

  

ตน้ทุนขายและการใหบ้ริการ 

กิจการ และบริษัทย่อย มีตน้ทุนขายและการใหบ้ริการ ในปี 2562 จาํนวน 2,893.63 ลา้นบาท 

เพิ่มขึน้ 168.61 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 6.19 จากปี 2561 สาเหตุจากการแข่งขนัในธุรกิจพัฒนา



บริษัท เอ็ม เอฟ อี ซี จาํกัด (มหาชน)                         แบบ 250-2 

24 

 

และวางระบบ ที่ค่อนขา้งรุนแรง และภาวะเศรษฐกิจที่ยังชะลอตัวอยู่ให้ให้การลงทุนในเทคโนโลยีไม่

ขยายตวัสอดคลอ้งกับอุปทานในตลาด 

 

ค่าใชจ่้าย 

ในปี 2562 กิจการ และบริษัทย่อย มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารรวม 552.86 ลา้นบาท 

ลดลง 250.41 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 31.17 จากปี 2561 สาเหตุจากการลดลงของการขาดทุน

จากการดอ้ยค่าของสินทรัพย ์ และขาดทุนจากการขายเงินลงทุนในบริษัทย่อย โดยมีค่าใชจ่้ายในการ

ขาย จาํนวน 111.74 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 14.44 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 14.84 และค่าใช้จ่ายใน

การบริหาร จาํนวน 372.72 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 5.28 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.44 จากปี 2561 

 

ตน้ทุนทางการเงิน 

กิจการ และบริษัทย่อย มีตน้ทุนทางการเงิน ในปี 2562 จาํนวน 3.99 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 1.76 

ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 79.27 เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน จากการบริหารจดัการในการ

ส่งมอบงานและติดตามรบัชาํระเงินจากลกูคา้ไดช้า้ลง จึงใชเ้งินทุนหมนุเวียนจากเงินกูยื้มจากสถาบัน

การเงินเพิ่มขึน้ 

 

กาํไร (ขาดทุน) สทุธิ 

กิจการ และบริษัทย่อย มีอัตรากาํไรขั้นตน้รอ้ยละ 21.54 ปรับเพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกันของปี

ก่อน ที่มีอัตรากาํไรขั้นตน้ที่รอ้ยละ 18.04 สาเหตุหลักมากจาก การเพิ่มขึน้ของรายไดจ้ากการขาย

และบริการ และบริษัทฯ และบริษัทย่อย สามารถควบคุมตน้ทุนไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพมากขึน้ ผล

การดําเนินงานของกิจการ และบริษัทย่อย มีกําไรจากการดําเนินงานจํานวน 228.13 ล้านบาท 

เพิ่มขึน้ร้อยละ 238.19 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน สาเหตุจาก การขาดทุนจากการด้อยค่าของ

สินทรพัย ์และขาดทุนจากการขายเงินลงทุนในบริษัทย่อย ลดลง 

 

1.8 คาดการณผ์ลการดาํเนินงานในอนาคต 

ข้อมูลของบริษัท การท์เนอร ์อิงค ์ไดเ้ปิดเผยมูลค่าคาดการณ์ แนวโน้มการใช้จ่ายสาํหรับเทคโนโลยี

สารสนเทศทั่วโลกในปี 2563 ซ่ึงคาดว่าจะมีมลูค่า 3,456,344 พนัลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ลดลงรอ้ยละ 8 จากปี 

2562 ในส่วนของมุลค่าการใช้จ่ายสาํหรับเทคโนโลยีสารสนเทศในประเทศไทยในปี 2561 – 2562 มีมูลค่า 

709,205 ลา้นบาท และ 715,861 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 6,656 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.94 ทั้งนีใ้นเดือน
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มกราคม ปี 2563 ก่อนสถานการณก์ารแพร่ระบาดโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 บริษัท การท์เนอร ์อิงค ์ไดมี้

การเปิดเผยประมาณการการเติบโตการใช้จ่ายสาํหรับเทคโนโลยีสารสนเทศของประเทศไทยในปี 2563 -  

2564 ที่ร้อยละ 2.40 และร้อยละ 2.73 ตามลําดับ ต่อมาในเดือนพฤษภาคม 2563 ภายหลังการเกิด

สถานการณ์การแพร่ระบาดโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 ไดป้รบัลดการใช้จ่ายสาํหรับเทคโนโลยีสารสนเทศ

ของประเทศไทยในปีประมาณการ 2563 เป็น 648,961 ลา้นบาท จากปี 2562 ที่ 715,861 ลา้นบาท คิดเป็น

อตัราเติบโตลดลงรอ้ยละ 9.35  

โดยกลุ่มลูกคา้หลกัของกิจการ ที่ไดร้บัผลกระทบทัง้ทางตรงและทางออ้ม ไดแ้ก่ 1) กลุ่มธุรกิจส่ือสาร

โทรคมนาคม และ 2) กลุ่มสถาบันการเงิน ซ่ึงผลกระทบของกลุ่มส่ือสารโทรคมนาคม จากสภาพการแข่งขัน

ของอุตสากรรมโทรคมนาคมที่รุนแรง จากข้อมูลรายงานสภาพตลาดโทรคมนาคมในปี 2560 – 2562 ของ

คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน์ และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ รายรับเฉล่ียต่อเดือน

ต่อเลขหมายลกูคา้ ระบบ Prepaid เฉล่ียในปี 2560 – 2562 อยู่ที่ 153 153 และ 149 บาทต่อเดือน ตามลาํดับ 

และระบบ Postpaid เฉล่ียในปี 2560 – 2562 อยู่ที่ 539 528 และ 509 บาทต่อเดือน ตามลาํดับ ซ่ึงรายรับ

เฉล่ียต่อเดือนต่อเลขหมายลูกค้า มีแนวโน้มที่ปรับตัวลดลง และส่งผลกระทบต่อกระแสเงินสดรับของผู้

ใหบ้ริการโทรศพัทเ์คล่ือนที ่

ขณะเดียวกันกลุ่มสถาบันการเงิน ไดร้ับผลกระทบจากการปฏิบัติตามมาตรการพักชาํระหนีเ้งินต้น

และดอกเบีย้ ซ่ึงทาํให้กระแสเงินสดที่คาดว่าจะได้รับจากการชําระหนี ้ลดลง ซ่ึงส่งผลกระทบของการตั้ง

สาํรองค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญที่เพิ่มขึน้เพื่อรองรบัสถานการณท์ี่ยังไม่แน่นอนในอนาคต ตามแนวโนม้หนี ้ที่ไม่

ก่อให้เกิดรายได ้ ที่คาดว่าจะเพิ่มสูงขึน้ หลังจากการทยอยสิ้นสุดการพักชาํระหนีใ้นช่วงเดือนมิถุนายน - 

สิงหาคม 2563 ซ่ึงคาดการณว่์าลูกหนีโ้ดยเฉพาะผูบ้ริโภคและผูป้ระกอบการธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม 

จะยังไม่สามารถกลับมาชาํระหนีไ้ด้ตามปกติ และการปรับลดลงอัตราดอกเบีย้นโยบาย ของธนาคารแห่ง

ประเทศไทย ที่ไดป้ระกาศปรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบาย ลงเหลือรอ้ยละ 0.50 ในเดือนพฤษภาคม ปี 2563 

จากรอ้ยละ 1.25 ในเดือนมกราคม ปี 2563 รวมทัง้อตัราหนีค้รัวเรือนต่อจีดีพีของประเทศไทยที่เพิ่มสงูขึน้อยู่

ที่รอ้ยละ 80 ในไตรมาสที่ 1 ของปี 2563 และมีแนวโนม้ที่จะเพิ่มสงูขึน้ในอนาคต  

จากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 และภาวะเศรษฐกิจถดถอย ทาํให้

ผู้บริหารด้านเทคโนโลยีสารสนเทศต้องจัดลําดับความสําคัญชองการใช้จ่ายด้านเทคโนโลยีและบริการ 

อย่างไรก็ตามลกัษณะการใหบ้ริการของกิจการ เป็นการเขา้ทาํสญัญาล่วงหน้า และมีระยะเวลาการใหบ้ริการ

อยู่ที่ประมาณ 6 เดือน ถึง 1 ปี ซ่ึงรายไดจ้ากการใหบ้ริการของกิจการจะเร่ิมส่งผลกระทบในช่วงไตรมาสที่ 3 – 

4 ของปี 2563 เป็นตน้ไป จากการที่ลกูคา้เร่ิมปรบัแผนการลงทุนของบริษัท  
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ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงกิจการอย่างมีนัยสาํคัญ ทั้งดา้นวัตถุประสงคใ์นการ

ประกอบธุรกิจ นโยบายการดาํเนินธุรกิจ แผนการประกอบธุรกิจ การจาํหน่ายสินทรัพยห์ลักในการดาํเนิน

ธุรกิจของกิจการ และนโยบายการจ่ายปันผล ภายในระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวันสิน้สุดระยะเวลาการทํา

คาํเสนอซือ้หลกัทรพัย ์

 

2. ความเห็นเกี่ยวกับความถูกต้องของข้อมูลของกิจการที่ปรากฏในคาํเสนอซือ้ 

คณะกรรมการกิจการไดพ้ิจารณาข้อมูลต่าง ๆ ที่เก่ียวกับกิจการตามที่ปรากฏในคาํเสนอซือ้หลักทรัพยข์อง

กิจการโดยผู้ทาํคาํเสนอซือ้ (แบบ 247-4) ลงวันที่ 21 กรกฎาคม 2563 แลว้มีความเห็นว่า ข้อมูลดังกล่าวมีความ

ถูกตอ้งครบถว้นในสาระสาํคัญ 

 

3. ความสัมพันธห์รือข้อตกลงใด ๆ ของกรรมการของกิจการกับผู้ทาํคาํเสนอซื้อ ทั้งในฐานะส่วนตัว ในฐานะ

กรรมการของกิจการ หรือในฐานะตัวแทนของผู้ทําคําเสนอซื้อ  ซ่ึงรวมถึงการถือหุ้นของกรรมการของ

กิจการในนิติบุคคลผู้ทาํคาํเสนอซือ้ และการมีสัญญาหรือข้อตกลงที่มีหรือจะมีระหว่างกันในด้านต่าง ๆ 

3.1 ความสมัพนัธห์รือขอ้ตกลงใด ๆ ของกรรมการของกิจการกับผูท้าํคาํเสนอซือ้ 

ณ วนัที่ 31 กรกฎาคม 2563 ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ และกิจการ มีกรรมการและผูบ้ริหารร่วมกันดังนี ้

รายช่ือ ตาํแหน่งในผูท้าํคาํเสนอซือ้ ตาํแหน่งในกิจการ 

นายคิโยทากะ นาคามรูะ ผูจ้ดัการเจ้าหนา้ที่บริหาร รองประธานกรรมการ 

 

3.2 การถือหุ้นของกรรมการของกิจการในผู้ทาํคาํเสนอซือ้ บุคคลกลุ่มเดียวกับผู้ทาํคาํเสนอซือ้ และบุคคลตาม

มาตรา 258 ของผูท้าํคาํเสนอซือ้ 

- ไม่มี - 

3.3 การมีสญัญาหรือขอ้ตกลงที่มีหรือจะมีระหว่างกันในดา้นต่าง ๆ 

- ไม่มี - 
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4. ความเห็นของคณะกรรมการกิจการต่อผู้ถือหลักทรัพย ์  

ที่ประชุมคณะกรรมการกิจการ ครัง้ที่ 6/2563 ซ่ึงประชุมเม่ือวนัที่ 31 กรกฎาคม 2563 ไดพ้ิจารณาคาํเสนอซือ้

หลกัทรพัยข์องผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ ซ่ึงมีกรรมการเขา้ร่วมประชุมในวาระนีจ้าํนวน 8 ท่าน จากจาํนวนกรรมการทัง้หมด 

9 ท่าน ดงันี ้

ลาํดบั ช่ือ - นามสกุล ตาํแหน่ง 

1 นายศิริศกัด์ิ ถิรวฒันางกูร ประธานกรรมการบริษัท 

2 นายศิริวฒัน ์วงศจ์ารุกร กรรมการ และประธานกรรมการบริหาร  

3 นายธนกร ชาลี กรรมการ และกรรมการบริหาร  

4 นายอนนัต ์ลีต้ระกูล กรรมการอิสระ  

5 นายสชุาติ ธรรมาพิทกัษ์กุล กรรมการอิสระ และประธานกรรมการตรวจสอบ 

6 ศ.ดร.อุทยั ตนัละมยั กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ  

7 รศ.ดร.กมเลศน ์สนัติเวชชกุล กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ  

8 ดร.ชาญ ธาระวาส กรรมการอิสระ  

ทั้งนีน้ายคิโยทากะ นาคามูระ รองประธานกรรมการกิจการ ซ่ึงดาํรงตาํแหน่งเป็น ผู้จัดการเจ้าหน้าที่บริหาร 

ของผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ บุคคลดังกล่าวข้างตน้เป็นกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย  ดงันั้นกรรมการดังกล่าว จึงไม่ไดเ้ข้าร่วม

ประชุมในการลงมติใหค้วามเห็นของกิจการเก่ียวกับคาํเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้  

 

4.1   เหตุผลที่สมควรจะตอบรบัและ/หรือเหตุผลที่สมควรปฏิเสธคาํเสนอซือ้ 

คณะกรรมการกิจการโดยไม่รวมกรรมการที่มีส่วนไดเ้สียไดพ้ิจารณาคาํเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องผูท้าํคาํเสนอ

ซือ้ฯ  และความเห็นของที่ปรกึษาของผู้ถือหุน้แลว้ มีความเห็นสอดคลอ้งกับความเห็นของที่ปรึกษาของผูถื้อหุน้ ว่าผู้

ถือหลกัทรพัยข์องกิจการควรพจิารณาประเด็นดงันี ้

ราคาเสนอซือ้ 

คณะกรรมการกิจการ มีความเห็นเป็นไปในทิศทางเดียวกับที่ปรึกษาของผูถื้อหุน้ว่าราคาเสนอซือ้หุ้น

ของกิจการที่ 5.00 บาทต่อหุน้ เป็นราคาที่ตํ่ากว่ามลูค่ายุติธรรมของหุน้สามัญของกิจการ ที่ 6.32 บาทต่อหุน้ 

ที่ประเมินโดยที่ปรกึษาฯ โดยวิธีมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสด 

แมว่้าราคาเสนอซือ้ดงักล่าวจะตํ่ากว่ามลูค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของกิจการ แต่เม่ือเปรียบเทียบกับ

ราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงนํา้หนกัของหุน้ของกิจการที่ซือ้ขายในตลาดหลักทรพัยฯ์ ในช่วง 3 เดือน (พฤษภาคม 

– กรกฎาคม 2563) เท่ากับ 4.63 บาทต่อหุน้ ซ่ึงเป็นราคาที่ตํ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที่ 5.00 บาทต่อหุน้ ดงันัน้ ที่

ปรกึษาของผูถื้อหุน้มีความเห็นว่า ผูถื้อหุน้ควรพิจารณาเพื่อดาํเนินการเป็น 2 กรณี ดงันี ้
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(ก) กรณีที่ราคาตลาดสงูกว่าราคาเสนอซือ้ 

ผู้ถือหุ้นควรปฏิเสธคําเสนอซื้อ ทั้งนี ้ ผู้ถือหุ้นที่ประสงค์จะขายหุ้นของตนสามารถขายผ่านตลาด

หลักทรัพยฯ์ แทนการตอบรับคาํเสนอซือ้ เนื่องจากจะขายไดใ้นราคาที่ดีกว่าการตอบรับคาํเสนอซือ้ 

อย่างไรก็ตาม ผูถื้อหุน้ควรคาํนึงถึงความเส่ียงเก่ียวกับสภาพคล่องในการซือ้ขายหุน้ของกิจการ และ

ราคาตลาดของหุน้ของกิจการที่อาจจะลดลงหากมีการขายหุน้ในปริมาณมาก ๆ  

(ข) กรณีที่ราคาตลาดตํ่ากว่าราคาเสนอซือ้ 

ผูถื้อหุน้ควรตอบรบัคาํเสนอซือ้ เนื่องจากราคาเสนอซือ้สงูกว่าราคาตลาด  

ทั้งนีผู้้ถือหุ้นสามารถซือ้หุ้นสามัญของกิจการกลับในตลาดหลักทรัพยฯ์ ไดห้ากมีความประสงค์จะ

ลงทุนระยะยาวต่อไป เนื่องจากมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของกิจการอยู่ที่ 6.32 บาทต่อหุ้น ที่

ประเมินโดยที่ปรกึษาฯ โดยวิธีมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสด 

อย่างไรก็ดี ในการพิจารณาตอบรบัหรือปฏิเสธคาํเสนอซือ้ของผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ ครัง้นี ้ผูถื้อหุน้ควรจะ

ศึกษาข้อมูลในคาํเสนอซือ้หลักทรพัย ์ (แบบ 247-4) ความเห็นของกิจการเก่ียวกับคําเสนอซือ้หลักทรัพย์ 

(แบบ 250-2) และความเห็นของที่ปรึกษาของผู้ถือหุ้นฉบับนี ้เพื่อใช้ประกอบการพิจารณาในการตัดสินใจ

สําหรับการตอบรับหรือปฏิเสธคําเสนอซื้อหลักทรัพย์ ซ่ึงการพิจารณาตอบรับหรือปฏิเสธคําเสนอซื้อ

หลกัทรพัยด์งักล่าวขึน้อยู่กับดุลยพินิจและการตดัสินใจของผู้ถือหุน้เป็นสาํคญั 

 

4.2   ความเห็นและเหตุผลของกรรมการของกิจการแต่ละรายและจํานวนหุ้นที่กรรมการแต่ละรายนั้นถืออยู่ 

(เฉพาะในกรณีที่ความเห็นของคณะกรรมการกิจการตาม 4.1 ไม่เป็นเอกฉันท)์ 

ไม่มี เนื่องจากความเห็นเป็นเอกฉันท ์

 

4.3   ประโยชนห์รือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายตามที่ผู้เสนอซือ้ระบุไว้ในคาํเสนอซือ้ รวมทัง้ความเป็นไป

ไดข้องแผนงานและนโยบายดงักล่าว 

จากแผนการดาํเนินงานภายหลังการทาํคาํเสนอซือ้ที่ระบุไว้ในคาํเสนอซือ้หลักทรัพย ์ คณะกรรมการ

กิจการมีความเห็นถึงผลกระทบที่อาจจะเกิดขึน้จากการทาํคาํเสนอซือ้ครัง้นี ้ ดงันี ้

1) สถานภาพของกิจการ 

ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ไดร้ะบุในคาํเสนอซือ้หลักทรพัยว่์า “ภายในระยะเวลา 12 เดือนหลงัจากการทาํคาํ

เสนอซือ้ครัง้นีเ้สร็จสิน้ ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ไม่มีความประสงคท์ี่จะเพิกถอนหลกัทรพัยข์องกิจการออกจากการ

เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เวน้แต่ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ จาํเป็นตอ้งปฏิบติัตามกฎหมายและ

ระเบียบขอ้บงัคบัต่าง ๆ ที่มีผลบงัคบัใช ้ณ ขณะนัน้” 
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คณะกรรมการกิจการมีความเห็นว่านโยบายดังกล่าวไม่ส่งผลกระทบต่อผู้ถือหลักทรัพย ์ เนื่องจาก

กิจการยังคงจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ แต่หากในอนาคตผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ จะทาํการเพิกถอนกิจการ

ออกจากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ จะตอ้งทาํคาํเสนอซือ้หลักทรพัย์

ทัง้หมดของกิจการอีกครัง้ เพื่อเปิดโอกาสใหผู้ถื้อหลกัทรพัยส์ามารถขายหุน้ของตนได ้

 

2)  นโยบายและแผนบริหารกิจการ 

 ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ระบุเร่ืองนโยบายและแผนการบริหารกิจการในคาํเสนอซือ้หลกัทรพัยว่์า  

ภายหลังจากการทําคําเสนอซื้อหุ้นบางส่วนสําเร็จ ผู้ทําคําเสนอซื้อฯ ไม่มีความประสงค์ที่จะ

เปล่ียนแปลงกิจการอย่างมีนัยสาํคัญในดา้นวัตถุประสงคใ์นการดาํเนินธุรกิจ แผนธุรกิจ แผนการลงทุน การ

ขายทรัพยสิ์น และการปรับโครงสรา้งทางการเงินของกิจการ นอกจากนี ้ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ ไม่มีเจตนาที่จะ

เปล่ียนแปลงนโยบายการกาํกับดูแลกิจการ และการจัดการของกิจการ รวมถึงโครงสรา้งองคก์ร การจัดการ

พนกังาน นโยบายการสรรหาบุคลากร ภายในระยะเวลา 12 เดือนภายหลงัจากการทาํคาํเสนอซือ้หุน้บางส่วน

สาํเร็จ 

นอกเหนือจากการดาํเนินงานภายใตน้โยบายการดาํเนินธุรกิจของกิจการตามปกติแลว้ ผูท้าํคาํเสนอ

ซือ้ฯ จะพิจารณาถึงแผนการดาํเนินธุรกิจที่จะรวมจุดแข็งและความสามารถในการแข่งขนัของทัง้ผูท้าํคาํเสนอ

ซือ้ฯ และกิจการ ภายหลงัจากการทาํคาํเสนอซือ้เสร็จสิน้เพื่อต่อยอดการเติบโตของกิจการต่อไป แต่อย่างไรก็

ดี แผนการดําเนินการภายใต้แนวคิดดังกล่าวจะผ่านการหารือถึงรายละเอียดและประเมินผลกันอย่าง

รอบคอบระหว่างทีมผูบ้ริหารของผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ และกิจการภายหลังจากการทาํคาํเสนอซือ้ในครัง้นี ้ ทัง้นี ้

การร่วมมือกันดงักล่าว ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ จะพิจารณาถึงแนวทางที่จะขยายธุรกิจของกิจการ โดยใชป้ระโยชน์

จากความรูด้า้นเทคโนโลยีสารสนเทศของ TIS โดยเฉพาะอย่างย่ิงในดา้นการเงินและการชาํระเงิน ซ่ึงถือเป็น

ธุรกิจหลกัของทั้งผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ และกิจการ รวมถึงการให้ความร่วมมือทางเทคโนโลยีและนวัตกรรมจาก

พนัธมิตรของผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ เช่น Grab SQREEM และ R3 อกีดว้ย 

นอกจากนี ้ ภายหลังจากการทําคําเสนอซื้อเสร็จสมบูรณ์แล้ว ผู้ทําคําเสนอซื้อฯ จะยังคงให้การ

สนับสนุนการดาํเนินงานของผู้บริหารชุดเดิม โดยไม่มีการเปล่ียนแปลงกรรมการของกิจการ เว้นแต่เป็นการ

แต่งตัง้กรรมการใหม่แทนกรรมการซ่ึงครบกาํหนดออกจากตาํแหน่งตามวาระ ทัง้นี ้ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ มีความ

ประสงคท์ี่จะเสนอช่ือตัวแทนเพื่อเข้าดาํรงตาํแหน่งเป็นกรรมการของกิจการ ตามสัดส่วนการถือหุ้นของ

กิจการ ภายหลังจากการทาํคาํเสนอซือ้หุ้นบางส่วนสาํเร็จ โดยการเสนอแต่งตั้งตัวแทนเพื่อดํารงตาํแหน่ง

กรรมการดงักล่าวจะดาํเนินการโดยการเสนอกรรมการใหม่แทนกรรมการเดิมที่ครบกาํหนดออกจากตาํแหน่ง

ตามวาระ และจะปฏิบัติตามขอ้บังคับของกิจการ รวมถึงบทบัญญัติที่เก่ียวข้องของพระราชบญัญัติบริษัท
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มหาชนจาํกัด พ.ศ. 2535 พระราชบัญญัติหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์ พ.ศ. 2535 และเกณฑ์อื่น ๆ ที่

เก่ียวขอ้ง 

แต่อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัสาํคัญต่อฐานะทางการเงินหรือสถานะทาง

ธุรกิจของกิจการ หรือการเปล่ียนแปลงที่จาํเป็นอื่น ๆ  ภายในระยะเวลา 12 เดือนนับจากการทาํคาํเสนอซือ้ 

ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ อาจพิจารณาทบทวนและปรับปรุงนโยบายการดําเนินธุรกิจของกิจการ เพื่อให้มีความ

เหมาะสมกับการดาํเนินงานและฐานะทางการเงินของกิจการ และเพื่อหลีกเล่ียงผลกระทบใด ๆ ที่จะกระทบ

กับการดาํเนินงานของกิจการ โดยผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ จะดาํเนินการขออนุมติัจากที่ประชุมคณะกรรมการ และ/

หรือที่ประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการ หรือขออนุมัติอื่น ๆ ที่จาํเป็นเพื่อให้เป็นไปตามกฎหมาย ข้อบังคับ และ

กฎเกณฑต่์าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 

นอกจากนี ้ ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ ไม่มีเจตนาที่จะเปล่ียนแปลงนโยบายการจ่ายเงินปันผลของกิจการ 

ภายในระยะเวลา 12 เดือน นบัตัง้แต่การทาํคาํเสนอซือ้หุน้บางส่วนเสร็จสิน้ 

โดยสรุปคือผู้ทําคําเสนอซื้อฯ มีวัตถุประสงค์ที่จะให้กิจการมุ่งเน้นการดําเนินธุรกิจเช่นเ ดิม 

คณะกรรมการกิจการ มีความเห็นว่า เนื่องจากผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ไดถื้อหุน้ในกิจการ มาตัง้แต่ปี 2557 และส่ง

นายคิโยทากะ นาคามรูะ มาดาํรงตาํแหน่งกรรมการของกิจการตัง้แต่ปี 2557 จนถึงปัจจุบนั ผูท้าํคาํเสนอซือ้

ฯ จึงมีความเขา้ใจในธุรกิจปัจจุบนัของกิจการเป็นอย่างดี สามารถดาํเนินธุรกิจตามแผนการประกอบธุรกิจใน

ปัจจุบนัได ้ 

ผู้ทําคําเสนอซื้อฯ จะพิจารณาถึงแผนการดําเนินธุรกิจเพื่อต่อยอดการเติบโตของกิจการ โดยใช้

ประโยชน์จากความรู้ด้านเทคโนโลยีสารสนเทศของ TIS รวมถึงการให้ความร่วมมือทางเทคโนโลยีและ

นวตักรรมจากพนัธมิตร ซ่ึงเป็นผลดีต่อกิจการ 

การที่ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ มีความประสงคท์ี่จะเสนอช่ือตวัแทนเพื่อเข้าดาํรงตาํแหน่งเป็นกรรมการของ

กิจการ ตามสัดส่วนการถือหุ้นของกิจการ ภายหลังจากการทําคําเสนอซื้อหุ้นบางส่วนสําเร็จ ก็เป็นไป

ตามปกติของการถือหุน้ 

อย่างไรก็ตาม ผู้ถือหุ้นของกิจการยังคงมีความเส่ียงในกรณีที่ผู้ทาํคาํเสนอซื้อฯ พิจารณาแล้วว่ามี

ความจาํเป็นและกิจการจะไดร้ับประโยชน์สงูสดุหากมีการเปล่ียนแปลงวัตถุประสงคใ์นการดาํเนินธุรกิจ แผน

ธุรกิจ แผนการลงทุน การขายทรัพยสิ์น และการปรับโครงสรา้งทางการเงินของกิจการโดยผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ 

จะพิจารณาดาํเนินการในเร่ืองดงักล่าว เพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจการเป็นสาํคญั 

ทัง้นี ้หากผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ มีการเปล่ียนแปลงลักษณะหรือวัตถุประสงคก์ารดาํเนินธุรกิจของกิจการ

อย่างมีนัยสําคัญ ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ และกิจการก็ตอ้งปฏิบัติตามกฎหมายที่เก่ียวข้อง ซ่ึงหากกฎหมายที่

เก่ียวขอ้งกาํหนดใหก้ารดาํเนินการนัน้ ตอ้งไดร้บัการอนุมติัจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ ผูถื้อหุน้ของกิจการก็สามารถ

ใชสิ้ทธิออกเสียงเพื่ออนุมติัหรือไม่อนุมติัการดาํเนินการดังกล่าวได ้
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3) รายการระหว่างกัน  

ปัจจุบัน กิจการมีการกาํหนดนโยบายและขั้นตอนที่เก่ียวข้องกับการทาํรายการระหว่างกันเพื่อให้

เป็นไปตามกฎเกณฑ ์ขอ้บงัคบั หรือขอ้กาํหนดของตลาดหลักทรพัยฯ์ และสาํนกังาน ก.ล.ต. อีกทัง้ กิจการ ได้

ปฏิบติัตามแนวทางเพื่อป้องกันความขดัแย้งทางผลประโยชน์ระหว่างกิจการ บริษัทย่อย บริษัทร่วม และ/หรือ

บุคคลที่อาจมีความขัดแย้ง โดยก่อนการทาํคาํเสนอซือ้ในครัง้นี ้ กิจการมีรายการระหว่างกันกับผูท้าํคาํเสนอ

ซือ้ฯ โดยรายการดงักล่าวเป็นไปตามลักษณะการดาํเนินธุรกิจปกติ ซ่ึงสามารถสรุปไดด้งันี ้

  หน่วย: บาท 

บริษัท ปี 2562 ไตรมาส 1 ปี 2563 

กิจการซือ้บริการจาก   

1. บริษัท พรอมทน์าว จาํกัด1 13,995,030 ไม่มี 

2. บริษัท ทีไอเอสไอ (ไทยแลนด)์ จาํกัด1 1,050,000 ไม่มี 

3. บริษัท ไอแอม คอนซลัติง้ จาํกัด1 300,000 ไม่มี 

4. TISI (Shanghai) Co., Ltd.2 120,783 ไม่มี 

5. TIS Inc. 15,050 ไม่มี 

6. บริษัท ควอลิกา้ (ไทยแลนด)์ จาํกัด1 14,714 ไม่มี 

รวม 15,495,577 ไม่มี 

หมายเหตุ: 1เป็นบริษัทย่อยของผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ในประเทศไทย 

  2เป็นบริษัทย่อยของผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ ในต่างประเทศ 

ภายหลงัการทาํคาํเสนอซือ้ ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ไดร้ะบุในคาํเสนอซือ้หลกัทรพัยว่์า ภายในระยะเวลา 12 

เดือนภายหลงัจากการทาํคาํเสนอซือ้เสร็จสิน้ ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ไม่มีเจตนาที่จะเปล่ียนแปลงนโยบายเก่ียวกับ

การทาํรายการระหว่างกันของกิจการ อย่างมีนยัสาํคัญ ซ่ึงรวมถึงประเภทและขนาดของรายการระหว่างกัน

นั้น ๆ และประสงคจ์ะยังคงดําเนินการทาํรายการระหว่างกันที่มีอยู่ก่อนแล้ว ตามข้อกาํหนดและเง่ือนไข

เสมือนการทาํรายการกับบุคลลภายนอก (Arm’s Length Basis)  

ภายหลงัจากการทาํคาํเสนอซือ้เสร็จสิน้ ความร่วมมือที่จะเกิดขึน้ในอนาคตระหว่างผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ 

และกิจการ จะผ่านการหารือถึงรายละเอียดและประเมินผลกันอย่างรอบคอบระหว่างทีมผูบ้ริหารจากทัง้ 2 

ฝ่าย หากในกรณีที่ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ จะเขา้ทาํรายการระหว่างกันกับกิจการ ในอนาคต ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ และ

กิจการ จะร่วมพิจารณาเพื่อให้แน่ใจว่าจะไม่มีข้อกาํหนดพิเศษ หรือให้สิทธิประโยชน์ระหว่างกิจการ บริษัท

ย่อย บริษัทร่วมของกิจการ ผูถื้อหุน้รายใหญ่ และ/หรือบุคคลที่อาจมีความขัดแย้ง นอกจากนี ้คณะกรรมการ

ตรวจสอบจะพิจารณา สอบทาน อนุมติั และใหค้วามเห็นต่อความเหมาะสมและความจาํเป็นต่อรายการใด ๆ 

ที่อาจก่อใหเ้กิดความขัดแยง้ทางผลประโยชนไ์ดก่้อนที่จะนาํเสนอต่อที่ประชุมคณะกรรมการ หรือที่ประชุมผู้

ถือหุน้ (แลว้แต่กรณี) เพื่ออนุมติัต่อไป 
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คณะกรรมการกิจการมีความเห็นว่า แนวทางการทาํรายการระหว่างกันของกิจการกับผู้ทาํคาํเสนอซือ้

ฯ และกลุ่มบริษัทของผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ ก่อนการทาํคาํเสนอซือ้และภายหลังการทาํคาํเสนอซือ้จะไม่มีการ

เปล่ียนแปลงอย่างมีนัยสาํคัญในระยะเวลา 12 เดือนนบัจากสิน้สดุระยะเวลาการทาํคาํเสนอซือ้ และรายการ

ระหว่างกันที่เกิดขึน้ขา้งตน้ เป็นการทาํรายการการคา้ปกติและมีเง่ือนไขการคา้ปกติ และจะยงัคงมีอยู่ต่อไป 

โดยขนาดของรายการที่จะเกิดขึน้ในอนาคตจะไม่มีความแตกต่างจากขนาดรายการในปัจจุบันอย่างมี

นยัสาํคญั 

นอกจากนีใ้นการเข้าทํารายการระหว่างกันดังกล่าวรวมถึงรายการระหว่างกันอื่น กิจการ ผู้ทาํคํา

เสนอซือ้ฯ และ กลุ่มบริษัทของผูท้าํคาํเสนอซือ้จะปฏบิัติตามกฎหมาย ประกาศ และขอ้บงัคบัที่เก่ียวขอ้งของ

สาํนกังาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลักทรัพยฯ์ โดยจะพิจารณาความจาํเป็นและความสมเหตุสมผลของการทาํ

รายการ ตลอดจนความเหมาะสมดา้นราคาและเง่ือนไขการคา้ของรายการ และคาํนึงถึงผลประโยชน์ของ

กิจการก่อนนาํเสนอต่อคณะกรรมการและ/หรือที่ประชุมผู้ถือหุ้นต่อไป แลว้แต่กรณี โดยผูท้ี่มีส่วนไดส่้วนเสีย

จะไม่มีส่วนร่วมในการพิจารณาอนุมัติรายการดังกล่าว 

 

4.4  ความเห็นเพิ่มเติมของคณะกรรมการกิจการ (เฉพาะกรณีที่คําเสนอซื้อนั้นเป็นคําเสนอซื้อเพื่อเพิกถอน

หลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนตามขอ้บงัคบัตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย)  

ไม่มี เนื่องจากการทาํคาํเสนอซือ้หลักทรัพยใ์นครัง้นี ้ ไม่ไดเ้ป็นการทาํคาํเสนอซือ้หลักทรพัย ์ เพื่อเพิก

ถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

 

4.5   อื่น ๆ 

ความขดัแยง้ทางผลประโยชน ์

กลุ่มบริษัทผู้ของผู้ทาํคําเสนอซื้อฯ ยังมีบริษัทย่อย 11 บริษัทที่ดาํเนินธุรกิจในประเทศไทย โดยมี

รายละเอียดดงัต่อไปนี ้

บริษัท สดัส่วนการถือหุน้ 

บริษัท ทีไอเอสไอ (ไทยแลนด)์ จาํกัด 

เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ของบริษัทของ 

TIS ในประเทศไทย 

TIS Inc. 49% 

บจก. เจ-วิลล ์อินเตอรเ์นชั่นแนล (ประเทศไทย) 31% 

บจก. บางกอก เอ็มยูเอฟจี  10% 

บจก. อินเตอร ์คอนซลัติง้ 10% 
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บริษัท สดัส่วนการถือหุน้ 

บริษัท ไอ-อะเกร็คซ ์(ไทยแลนด)์ จาํกัด AGREX Inc. 85% 

ให้บริการด้านการมอบระบบงานหรือบริการภายใน

องค์กรให้บุ ค ค ลภ า ยน อ ก รับ ผิ ด ชอ บดู แ ล แ ท น 

(Business Process Outsourcing: BPO) และบริการ

ดา้นเครือข่าย ซ่ึงมุ่งเนน้การใหบ้ริการแก่ลูกคา้ญ่ีปุ่ นใน

ประเทศไทย 

บจก. โตเกียวมารีนเซ๊าทอ์ีสต ์(อาคเนย)์ บริการ 9% 

บมจ. ไอโออิ กรุงเทพประกันภยั 6% 

บริษัท ควอลิก้า (ไทยแลนด)์ จาํกัด QUALICA Inc. 49% 

ให้บ ริการด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ ดําเนินการ

ใหบ้ริการงานสนบัสนุนสาํหรบัธุรกิจในต่างประเทศของ

กลุ่มบริษัท Komatsu 

บจก. ทีไอเอสไอ (ไทยแลนด)์* 48% 

บจก. เอ็มเอชซีบี คอนซลัติง้ (ประเทศไทย) 3% 

บริษัท ไอแอม คอนซลัติง้ จาํกัด บจก. ทีไอเอสไอ (ไทยแลนด)์* 51% 

ให้บริการด้านคําปรึกษา การพัฒนา การดําเนินการ 

และให้คําแนะนํา โดยบริษัทมุ่ ง เน้น ให้บ ริก า รที่

เก่ียวข้องกับระบบ SAP OpenText และเทคโนโลยีอื่น 

ๆ ที่เก่ียวเนื่องกับระบบ SAP 

TIS Inc. 49% 

ผูถื้อหุน้รายบุคคลอื่น <1% 

บริษัท พรอมทน์าว จาํกัด TIS Inc. 40% 

พฒันาแอปพลิเคชั่นบนโทรศพัทมื์อถือสาํหรบัธนาคาร 

บริษัทประกัน และสถาบนัการเงินต่าง ๆ โดยผลิตภัณฑ์

และบริการหลักของบริษัท ได้แก่ บริการทางการเงิน

ผ่านโทรศพัทเ์คล่ือนที่และ Kiosk 

บจก. ทีไอเอสไอ (ไทยแลนด)์* 20% 

กิจการ 20% 

ผูถื้อหุน้รายบุคคลอื่น 20% 

บริษัท โคด้ ไอที คอนซลัติง้ จาํกัด บจก. ไอแอม คอนซลัติง้* 100% 

บริษัท เบสลายน ์เทคโนโลยี คอนซลัแต๊นทส์ จาํกัด บจก. ไอแอม คอนซลัติง้*  100% 

บริษัท อีซีเอ็ม คอนซลัติง้ จาํกัด บจก. ไอแอม คอนซลัติง้*  100% 

บริษัท ไอโคช้ จาํกัด บจก. ไอแอม คอนซลัติง้*  100% 

บริษัท ไอทีเอส - เทรดชิป จาํกัด บจก. ไอแอม คอนซลัติง้*  100% 

บริษัท ไอ เอช อาร ์คอนซลัติง้ จาํกัด บจก. ไอแอม คอนซลัติง้*  100% 

หมายเหตุ: *บริษัทย่อย ของ TIS Inc. 

ผู้ทําคําเสนอซื้อฯ มีบริษัทที่ประกอบธุรกิจในประเทศไทย โดยมีรายละเอียดการให้บริการสามารถแบ่ง

ออกเป็น 
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1. กลุ่มบริการวางระบบ การบริการจดัการภายในองค ์และบริการดา้นเครือขา่ย (Enterprise Resource 

Planning)  ไดแ้ก่ 

- บริษัท ไอแอม คอนซลัติง้ จาํกัด  

ให้บริการด้านคําปรึกษา การพัฒนา การดําเนินการ และให้คําแนะนาํ โดยบริษัทมุ่งเน้น

ให้บริการที่เก่ียวข้องกับระบบ SAP OpenText และเทคโนโลยีอื่น ๆ ที่เก่ียวเนื่องกับระบบ 

SAP  

- บริษัท ไอ-อะเกร็คซ ์(ไทยแลนด)์ จาํกัด  

ให้บริการดา้นการมอบระบบงานหรือบริการภายในองคก์รให้บุคคลภายนอกรบัผิดชอบดูแล

แทน (Business Process Outsourcing: BPO) และบริการด้านเครือข่าย ซ่ึงมุ่งเน้นการ

ใหบ้ริการแก่ลกูคา้ญ่ีปุ่ นในประเทศไทย 

2. กลุ่มบริการงานสนบัสนุนสาํหรบัธุรกิจในต่างประเทศ 

- บริษัท ควอลิกา้ (ไทยแลนด)์ จาํกัด  

ให้บริการด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ ดําเนินการให้บริการงานสนับสนุนสําหรับธุรกิจใน

ต่างประเทศของกลุ่มบริษัทโคมตัส ุ ซ่ึงเป็นบริษัทจากประเทศญ่ีปุ่ น 

3. การพฒันาแอปพลิเคชั่นบนโทรศพัทมื์อถือสาํหรบัธนาคาร 

- บริษัท พรอมทน์าว จาํกัด  

พฒันาแอปพลิเคชั่นบนโทรศพัทมื์อถือสาํหรบัธนาคาร บริษัทประกัน และสถาบนัการเงินต่าง 

ๆ โดยผลิตภัณฑ์และบริการหลักของบริษัท ไดแ้ก่ บริการทางการเงินผ่านโทรศัพทเ์คล่ือนที่

และ Kiosk โดยมุ่งเนน้จบักลุ่มลูกคา้ต่างประเทศ เช่นกลุ่มประเทศ CLMV (ประเทศกัมพูชา 

สาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว สาธารณรัฐแห่งสหภาพเมียนมา และสาธารณรัฐ

สงัคมนิยมเวียดนาม) ทัง้นี ้บริษัทยงัคงให้บริการกับสถาบนัการเงินแห่งหนึ่งซ่ึงเป็นลูกคา้คน

เดียวกันกับของกิจการ เนื่องจากบริษัทเคยเป็นบริษัทย่อยของกิจการและใหบ้ริการกับสถาบัน

การเงินแห่งนั้นอยู่ โดยกิจการได้ขายหุ้นส่วนหนึ่งให้ TIS เม่ือปี 2559 ทําให้บริษัทเปล่ียน

สภาพจากบริษัทย่อยเป็นบริษทัร่วม แต่ยงัคงมีงานต่อเนื่องกับลกูคา้รายเดิมอยู่ 

คณะกรรมการกิจการ มีความเห็นว่า แมว่้ากิจการและบริษัทย่อยประกอบธุรกิจใหบ้ริการดา้นคาํปรกึษา การ

พฒันาและวางระบบ และการบาํรุงรกัษาระบบ เช่นเดียวกับบริษัทในกลุ่มบริษัท TIS ในประเทศไทย แต่การประกอบ

ธุรกิจของทัง้ 2 กลุ่มจะไม่ก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน ์ เนื่องจาก 

1) แนวทางการดาํเนินธุรกิจ และลกัษณะผลิตภณัฑแ์ละการใหบ้ริการไม่เหมือนกัน 

กิจการมีความเช่ียวชาญ และความสนใจ ในการคิดคน้และพัฒนาเทคโนโลยีสารสนเทศใหม่ ๆ ที่

สามารถสร้างมูลค่าและสรา้งรายได้ให้ลูกค้ามากขึน้ เช่น การบริการด้านเทคโนโลยีคลาวด ์ การ
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บริกำรเพื่อกำรจัดกำรข้อมูลในเชิงวิเครำะห์ เพื่ อเพิ่มประสิทธิภำพทำงธุรกิจ และกำรพัฒนำ

แอปพลิเคชั่น เป็นตน้ 

ขณะที่กลุ่มบริษัทของผู้ท ำค ำเสนอซือ้ฯ ที่อยู่ในประเทศไทยจะมุ่งเน้นกำรบริกำรในส่วนกำรบริกำร

งำนระบบวำงแผนทรัพยำกรทำงธุรกิจขององค์กร (Enterprise Resource Planning) ไดแ้ก่ ระบบ 

SAP หรือ ระบบ Oracle ซึ่งเป็นระบบที่ท ำใหล้กูคำ้ประหยดัตน้ทุนและเพิ่มประสิทธิภำพกำรท ำงำน 

2) กลุ่มลกูคำ้เป้ำหมำยแตกต่ำงกัน  

กลุ่มลกูคำ้ส่วนใหญ่ของกิจกำรเป็น กลุ่มธุรกิจส่ือสำรโทรคมนำคม และกลุ่มสถำบนักำรเงิน เป็นหลกั 

ในขณะที่บริษัทย่อย ของกิจกำร จะมุ่งเน้นกลุ่มวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อม และกลุ่มธุรกิจ 

ประเภท Startup ซึ่งกลุ่มลูกคำ้ของกลุ่มบริษัทของผู้ท ำค ำเสนอซือ้ฯ จะเป็นลูกคำ้ที่มำจำกประเทศ

ญ่ีปุ่ นที่กลุ่มบริษัท TIS ใหบ้ริกำรอยู่แลว้ในประเทศญ่ีปุ่ น และมำเปิดกิจกำรในประเทศไทย 

ทัง้นีกิ้จกำรไม่มีนโยบำยในกำรด ำเนินธุรกิจประเภท Enterprise Resource Planning เนื่องจำกไม่ใช่เป้ำหมำย

ธุรกิจ และทรัพยย์ำกรบุคคลของกิจกำร ไม่เหมำะกับธุรกิจประเภทดังกล่ำว และกลุ่มลูกคำ้ส่วนใหญ่ของกิจกำรก็

ไม่ใช่บริษัทที่มำจำกประเทศญ่ีปุ่ น 

 
กิจกำรขอรับรองว่ำขอ้ควำมข้ำงตน้ถูกตอ้งครบถ้วน ตรงต่อควำมเป็นจริง ไม่มีขอ้มลูที่อำจท ำใหบุ้คคลอื่นส ำคัญผิด

ในสำระส ำคญั และมิไดม้ีกำรปกปิดขอ้มลูที่เป็นสำระส ำคัญซึ่งควรบอกใหแ้จง้   
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กรรมกำรผู้มีอ ำนำจลงนำม กรรมกำรผู้มีอ ำนำจลงนำม 
 

5. ความเห็นของท่ีปรึกษาของผู้ถือหุ้นเกี่ยวกับค าเสนอซื้อหลักทรัพย ์

โปรดพิจำรณำรำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำของผู้ถือหุน้ต่อค ำเสนอซือ้ของบริษัท เอ็ม เอฟ อี ซี จ ำกัด (มหำชน) 

รำยละเอียดปรำกฎตำมส่ิงที่ส่งมำดว้ย 1 



ส่ิงที่ส่งมาดว้ย 1 

 

รายงานความเหน็ของทีป่รึกษาของผู้ถือหุ้น 

ต่อคาํเสนอซือ้หลักทรัพย ์
  

ของ 
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ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ 

TIS Inc. 

 
 

จดัทาํโดย 

 

บริษัท แคปปิตอล ลิง้ค ์แอ๊ดไวเซอร่ี จาํกัด 

วนัที่ 31 กรกฎาคม 2563 



สารบัญ 

 

 หนา้ที่ 

ส่วนที่ 1 บทสรุป  ส่วนที่ 1 หนา้ 1 

  

ส่วนที่ 2 รายละเอียดของคําเสนอซือ้หลักทรัพย ์  

2.1 ขอ้มลูทั่วไปเก่ียวกับผูท้าํคาํเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ ส่วนที่ 2 หนา้ 1 

2.2 รายละเอียดการทาํคาํเสนอซือ้หลักทรพัย ์ ส่วนที่ 2 หนา้ 9 

2.3 แหล่งที่มาของเงินทุนของผูท้าํคาํเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ ส่วนที่ 2 หนา้ 13 

  

ส่วนที่ 3 ความเห็นของที่ปรึกษาของผู้ถือหุ้นต่อคําเสนอซือ้หลักทรัพย ์  

3.1 ความเหมาะสมต่อราคาเสนอซือ้หลักทรพัย ์ ส่วนที่ 3 หนา้ 1 

3.2 เหตุผลที่ควรจะตอบรบั และ/หรือ เหตุผลที่ควรจะปฏิเสธคาํเสนอซือ้ ส่วนที่ 3 หนา้ 17 

3.3 ประโยชน์หรือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายตามที่ผู้เสนอซื้อระบุไว้ในคํา

เสนอซือ้ 

ส่วนที่ 3 หนา้ 18 

3.4 ประโยชน์ที่ผู้ถือหลักทรัพยจ์ะได้รบั และผลกระทบต่อผู้ถือหลักทรัพย ์ ในกรณีที่

ปฏิเสธคําเสนอซื้อ (เฉพาะกรณีที่คําเสนอซื้อนั้นเป็นคําเสนอซื้อเพื่อเพิกถอน

หลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย) 

ส่วนที่ 3 หนา้ 22 

  

ส่วนที่ 4 สรุปความเห็นของที่ปรึกษาของผู้ถือหุ้น ส่วนที่ 4 หนา้ 1 

 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาของผู้ถือหุ้นต่อคาํเสนอซือ้หลักทรัพย ์
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ที่ ค.อ. 026/2563 

วนัที่ 31 กรกฎาคม 2563 

  

เร่ือง ความเห็นของที่ปรกึษาของผูถื้อหุน้ต่อคาํเสนอซือ้หลักทรพัยข์อง 

บริษัท เอ็ม เอฟ อี ซี จาํกัด (มหาชน) 

 

เรียน  คณะกรรมการและผูถื้อหุน้ 

บริษัท เอ็ม เอฟ อี ซี จาํกัด (มหาชน) 

 

ตามที่ที่ประชุมใหญ่สามัญผู้ถือหุ้นประจาํปี 2563 ซ่ึงประชุมเม่ือวันที่ 27 เมษายน 2563 มีมติอนุมัติให้ TIS Inc. 

(“ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ หรือ TIS”) ทาํคาํเสนอซือ้หุ้นบางส่วน (Partial Tender Offer) จากผู้ถือหุ้นของบริษัท เอ็ม เอฟ อี ซี 

จาํกัด (มหาชน) (“กิจการ หรือ MFEC”) ซ่ึงเป็นการเสนอซือ้หุน้สามัญของกิจการประเภทเดียว ในราคาซือ้หุน้สามัญหุ้นละ 

5.00 บาท ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ประสงคจ์ะทาํคาํเสนอซือ้หุน้บางส่วนทัง้สิน้จาํนวน 106,390,307 หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ย

ละ 24.10 ของหุ้นสามัญที่ออกและจาํหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกิจการ โดยคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 24.10 ของจาํนวนสิทธิ

ออกเสียงทัง้หมดของกิจการ 

โดยหากมีผูม้าแสดงเจตนาขายหุน้นอ้ยกว่าจาํนวนหุน้ที่เสนอซือ้ ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ จะรบัซือ้ตามจาํนวนหุน้ที่มีผู้มา

แสดงเจตนาขาย แต่หากมีผู้ถือหุน้ของกิจการแสดงความประสงคข์ายหุน้มากกว่าจาํนวนหุน้ที่เสนอซือ้ ผูท้าํคาํเสนอซื้อฯ 

จะรบัซือ้หุน้เพียง 106,390,307 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 24.10 ของจาํนวนหุน้สามญัที่ออกและจาํหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ 

กิจการเท่านัน้ โดยใชวิ้ธีจดัสรรตามสัดส่วนของจาํนวนหุน้ที่มีผูแ้สดงเจตนาขาย (Pro-Rata Basis) ทัง้นี ้ภายหลงัจากการ

ทาํคาํเสนอซือ้หุน้บางส่วนครัง้นี ้ ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ประสงคจ์ะถือหุน้ของกิจการในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 49 ของหุน้ที่ออก

และจาํหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดและคิดเป็นสิทธิออกเสียงรอ้ยละ 49 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ 

และเม่ือวันที่ 21 กรกฎาคม 2563 กิจการไดร้ับคาํเสนอซือ้หลักทรัพยข์องกิจการ (แบบ 247-4) ฉบับลงวันที่ 21 

กรกฎาคม 2563 จาก TIS Inc. ซ่ึงเป็นการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย์เพื่อให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ของประกาศ

คณะกรรมการกาํกับตลาดทุนที่ ทจ. 12/2554 เร่ืองหลักเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพยเ์พื่อครอบงาํ

กิจการ ลงวันที่ 13 พฤษภาคม พ.ศ. 2554 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) คณะกรรมการบริษัทจึงอนุมัติแต่งตั้งบริษัท 

แคปปิตอล ลิง้ค ์แอ๊ดไวเซอร่ี จาํกัด เป็นที่ปรกึษาของผู้ถือหุ้น (“ที่ปรกึษาฯ”) ในการจดัทาํความเห็นของที่ปรกึษาของผู้ถือ

หุน้ต่อคาํเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้

ที่ปรกึษาของผูถื้อหุน้ไดจ้ดัทาํรายงานความเห็นฉบบันีข้ึน้ โดยศึกษาขอ้มลูจากแหล่งขอ้มลูดังต่อไปนี ้

1. คาํเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) จากผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ฉบบัลงวนัที่ 21 กรกฎาคม 2563 

2. ขอ้มลูและเอกสารที่ไดร้บัจากกิจการ รวมถึงจากการสมัภาษณผู์บ้ริหารและบุคลากรของกิจการ 
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3. ขอ้มลูและรายงานผูส้อบบญัชีของกิจการ 

4. รายงานการประชุมคณะกรรมการบริษัท 

5. สญัญาที่เก่ียวขอ้งกับคาํเสนอซือ้ 

6. ขอ้มูลและเอกสารที่เปิดเผยหรือเผยแพร่ต่อประชาชนทั่วไป เช่น ข้อมูลจากตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย สาํนักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์ข่าวสารจากหนังสือพิมพ ์และข้อมูล

ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมที่เก่ียวขอ้ง เป็นตน้ 

ที่ปรกึษาของผูถื้อหุน้ไดใ้ชข้้อมูลดังกล่าวขา้งตน้เป็นฐานในการพิจารณาและจดัทาํรายงานความเห็นของที่ปรึกษา

ของผูถื้อหุน้ฉบบันี ้ โดยมีสมมติฐานในการให้ความเห็นว่า ขอ้มลูตามที่ไดก้ล่าวข้างตน้นัน้เป็นขอ้มูลที่ครบถ้วนและถูกตอ้ง

ตามความเป็นจริง และไม่มีเหตุการณใ์ดที่จะส่งผลกระทบอย่างมีนัยสาํคัญต่อผลการดาํเนินธุรกิจของกิจการ นอกจากนีท้ี่

ปรกึษาของผู้ถือหุน้ไม่สามารถรบัรองหรือรบัประกัน ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้ม หรือรบัผิดชอบเก่ียวกับความถูกตอ้ง

ของขอ้มลูและคาํรบัรองต่าง ๆ ของกิจการ 
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คาํนยิาม 

 

คาํนิยาม 

 

กิจการ หรือ MFEC    บริษัท เอ็ม เอฟ อี ซี จาํกัด (มหาชน) 

กลุ่มบริษัท TIS     TIS Inc. และบริษัทในเครือ 

ที่ปรกึษาฯ    บริษัท แคปปิตอล ลิง้ค ์แอ๊ดไวเซอร่ี จาํกัด 

ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ หรือ TIS   TIS Inc.  

ตลาดหลกัทรพัยฯ์    ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

สาํนกังาน ก.ล.ต.    สาํนกังานคณะกรรมการกาํกับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
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ส่วนที่ 1 หนา้ 1 

 

ส่วนที่ 1 บทสรุป 

 

ตามที่ที่ประชุมใหญ่สามัญผู้ถือหุ้นประจาํปี 2563 ซ่ึงประชุมเม่ือวันที่ 27 เมษายน 2563 มีมติอนุมัติให้ TIS Inc. 

ทาํคาํเสนอซือ้หุน้บางส่วน (Partial Tender Offer) จากผูถื้อหุน้ของบริษัท เอ็ม เอฟ อี ซี จาํกัด (มหาชน) ซ่ึงเป็นการเสนอ

ซือ้หุน้สามญัของกิจการประเภทเดียว ในราคาซือ้หุ้นสามัญหุ้นละ 5.00 บาท ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ประสงคจ์ะทาํคาํเสนอซือ้

หุ้นบางส่วนทั้งสิน้จาํนวน 106,390,307 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 24.10 ของหุ้นสามัญที่ออกและจาํหน่ายไดแ้ล้ว

ทัง้หมดของกิจการ โดยคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 24.10 ของจาํนวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ 

โดยหากมีผูม้าแสดงเจตนาขายหุน้นอ้ยกว่าจาํนวนหุน้ที่เสนอซือ้ ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ จะรบัซือ้ตามจาํนวนหุน้ที่มีผู้มา

แสดงเจตนาขาย แต่หากมีผู้ถือหุน้ของกิจการแสดงความประสงคข์ายหุน้มากกว่าจาํนวนหุน้ที่เสนอซือ้ ผูท้าํคาํเสนอซื้อฯ 

จะรบัซือ้หุน้เพียง 106,390,307 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 24.10 ของจาํนวนหุน้สามญัที่ออกและจาํหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ

กิจการเท่านัน้ โดยใชวิ้ธีจดัสรรตามสัดส่วนของจาํนวนหุน้ที่มีผูแ้สดงเจตนาขาย (Pro-Rata Basis) ทัง้นี ้ภายหลงัจากการ

ทาํคาํเสนอซือ้หุน้บางส่วนครัง้นี ้ ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ประสงคจ์ะถือหุน้ของกิจการในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 49 ของหุน้ที่ออก

และจาํหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดและคิดเป็นสิทธิออกเสียงรอ้ยละ 49 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ 

และเม่ือวันที่ 21 กรกฎาคม 2563 กิจการไดร้ับคาํเสนอซือ้หลักทรัพยข์องกิจการ (แบบ 247-4) ฉบับลงวันที่ 21 

กรกฎาคม 2563 จาก TIS Inc. โดยมีรายละเอียดการทาํคาํเสนอซือ้หลักทรพัยด์งันี ้

รายการ รายละเอียด 

ผูท้าํคาํเสนอซือ้ TIS Inc. 

ผูจ้ดัเตรียมคาํเสนอซือ้ บริษัทหลกัทรพัย ์โนมรูะ พฒันสิน จาํกัด (มหาชน) 

ช่ือตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย ์ บริษัทหลกัทรพัย ์โนมรูะ พฒันสิน จาํกัด (มหาชน) 

วนัที่ย่ืนคาํเสนอซือ้ 21 กรกฎาคม 2563 

วตัถุประสงคใ์นการทาํคาํเสนอซือ้ TIS เข้าร่วมเป็นพันธมิตรทางธุรกิจกับ MFEC เนื่องจากมีความเช่ือมั่นใน

ศักยภาพในฐานะที่ เ ป็นบริษัทชั้นนําในการให้บ ริการด้านเทคโนโลยี

สารสนเทศแก่ผู้ประกอบการในประเทศไทย การเป็นพันธมิตรทางธุรกิจ

ดงักล่าวยงัช่วยเพิ่มโอกาสทางธุรกิจให้กับ TIS ผ่านช่องทางการจัดจาํหน่าย

ของ MFEC ในประเทศไทยอีกดว้ย 

TIS ไดร่้วมจัดตั้งแผนกงานใน MFEC เพื่อช่วยในการพัฒนาธุรกิจใหม่ และ

ขยายฐานลูกคา้ของ MFEC จากบริษัทญ่ีปุ่ นที่ดาํเนินธุรกิจในประเทศไทย 

TIS และ  MFEC ได้ร่วมมือกันดําเนินแผนงานต่าง ๆ เสมอมาในธุรกิจ

หลากหลายประเภท และยังมีการดาํเนินการร่วมลงทุนเพื่อขยายธุรกิจใน
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ส่วนที่ 1 หนา้ 2 

 

รายการ รายละเอียด 

โครงการต่าง ๆ เพื่อเสริมสรา้งความสมัพนัธ์อนัดีระหว่างทั้งสองบริษัทอย่าง

ต่อเนื่อง 

นอกจากนี ้การปรบัรูปแบบการทาํธุรกิจของ MFEC ใหท้นัสมยัถือเป็นปัจจัย

สาํคัญในการรักษาความสามารถการแข่งขันในฐานะผู้นาํในอุตสาหกรรม

เนื่องด้วยกระแส Digital Transformation ในประเทศไทย TIS จึงมีความ

เช่ือมั่นว่าการทาํให้ MFEC เข้ามาเป็นส่วนหนึ่งของกลุ่มบริษัทของ TIS ใน

ฐานะบริษัทย่อย จะก่อให้เกิดประโยชนแ์ก่ทัง้สองฝ่าย โดย TIS จะสามารถ

ใหก้ารสนับสนุนดา้นธุรกิจเพื่อช่วยในการพัฒนาและส่งเสริมการขยายตัว

ของ MFEC ต่อไป ทั้งนี ้ ตามหลักมาตรฐานทางบัญชีอันเป็นที่ยอมรับ

โดยทั่วไปของประเทศญ่ีปุ่ น (JGAAP) อนุญาตใหบ้ริษัทญ่ีปุ่ นรวมบริษัทย่อย

เข้ามาในกลุ่มบริษัทได ้หากการควบคุมบริษัทย่อยดังกล่าวมีสดัส่วนการมี

สิทธิออกเสียงรอ้ยละ 40.00 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดหรือมากกว่า  

จาํนวนหลกัทรพัยท์ี่เสนอซือ้ ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ประสงคท์ี่จะเสนอซือ้หุน้บางส่วนของกิจการเป็นจาํนวนไม่

เกิน 106,390,307 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 24.10 ของจํานวนหุ้นสามัญที่

ออกและชาํระแลว้ทัง้หมด และจาํนวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ โดย

ใช้วิธีจัดสรรตามสัดส่วนของจาํนวนหุ้นที่มีผู้ถือหุ้นแสดงเจตนาขาย (Pro-

Rata Basis) ทัง้นี ้ภายหลงัจากการทาํคาํเสนอซือ้หุน้สาํเร็จ หากในกรณีที่มี

ผู้ถือหุน้ตอบรับคําเสนอซือ้เต็มจาํนวน ผู้ทาํคาํเสนอซื้อฯ จะถือหุ้นสามัญ

ทัง้หมดเป็นจาํนวน 216,312,306 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 49.00 ของจาํนวน

หุน้สามญัที่ออกและชาํระแลว้ทัง้หมด และจาํนวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของ

กิจการ 

ราคาที่เสนอซือ้ ราคาเสนอซือ้หุ้นสามัญของกิจการ เท่ากับ 5.00 บาทต่อหุ้น ทั้งนี ้ผู้ถือหุ้น

ของกิจการที่ตอบรับคาํเสนอซือ้มีภาระค่าธรรมเนียมในการขายหุ้นสามัญ

ดงักล่าวในอตัรารอ้ยละ 0.20 ของราคาเสนอซือ้ และภาษีมลูค่าเพิ่มในอัตรา

รอ้ยละ 7.00 ของค่าธรรมเนียมในการขายหุ้นสามัญดงักล่าว ดังนั้น ราคา

เสนอซือ้สทุธิที่ผูแ้สดงเจตนาขายจะไดร้บัเท่ากับ 4.9893 บาทต่อหุน้ 

ทัง้นีร้าคาเสนอซือ้ดังกล่าวไม่ใช่ราคาเสนอซือ้สุดทา้ย ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ อาจ

มีการเปล่ียนแปลงราคาเสนอซือ้ได ้
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รายการ รายละเอียด 

ระยะเวลารบัซือ้ ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ จะรบัซือ้หุน้สามญัของกิจการเป็นเวลาทัง้สิน้ 45 วนัทาํการ 

ตัง้แต่วนัที่ 23 กรกฎาคม 2563 ถึง วนัที่ 28 กันยายน 2563 ในช่วงระยะเวลา

ทาํการของตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย ์ ตัง้แต่เวลา 9.00 น. ถึง 16.00 น. 

เง่ือนไขการเปล่ียนแปลงคาํเสนอซือ้ 1. ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ อาจลดราคาเสนอซือ้หรือขยายระยะเวลารับซือ้ หาก

มีเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบต่อฐานะหรือสินทรัพย์ของกิจการอย่าง

รา้ยแรงในระหว่างระยะเวลารับซือ้ 

2. ผู้ทําคําเสนอซื้อฯ อาจแก้ไขเปล่ียนแปลงข้อเสนอซื้อหรือขยาย

ระยะเวลารบัซือ้เพื่อแข่งขนักับบุคคลอื่น หากมีบุคคลอื่นย่ืนคาํเสนอซือ้

หลกัทรพัยข์องกิจการในระหว่างระยะเวลารบัซือ้ 

เง่ือนไขในการยกเลิกคาํเสนอซือ้ 1. มีเหตุการณ์ หรือการกระทําใด ๆ เกิดขึน้หลังจากย่ืนคําเสนอซื้อหุ้น

บางส่วนต่อสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาด

หลกัทรพัย ์ (“สาํนกังาน ก.ล.ต.”) และยงัไม่พน้ระยะเวลารบัซือ้ อนัเป็น

เหตุหรืออาจเป็นเหตุให้เกิดความเสียหายอย่างร้ายแรงต่อฐานะหรือ

สินทรัพยข์องกิจการ โดยเหตุการณ์ หรือการกระทาํดังกล่าวมิได้เกิด

จากการกระทาํของผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ เพียงผูเ้ดียว หรือการกระทาํที่ผู้ทํา

คาํเสนอซือ้ฯ ตอ้งรบัผิดชอบ หรือ 

2. กิจการกระทาํการใด ๆ ภายหลังจากการย่ืนคาํเสนอซือ้หุน้บางส่วนต่อ

สาํนกังาน ก.ล.ต. และยังไม่พน้ระยะเวลารับซือ้ อันเป็นเหตุหรืออาจ

เป็นเหตุใหม้ลูค่าหุน้ของกิจการลดลงอย่างมีนยัสาํคญั หรือ   

3. กิจการกระทาํการใด ๆ ที่อาจจะมีผลต่อการทาํคาํเสนอซือ้ตามประกาศ

คณะกรรมการกาํกับตลาดทุนที่ ทจ. 14/2554 เร่ือง การกระทาํหรืองด

เว้นการกระทําการในประการที่น่าจะมีผลต่อการทําคําเ สนอซื้อ

หลกัทรพัยข์องกิจการ 

ระยะเวลารบัซือ้ที่ผูถื้อหลกัทรพัย์

สามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขาย 

ผู้แสดงเจตนาขายสามารถยกเลิกการตอบรับคาํเสนอซื้อได ้ ณ สาํนักงาน

ของตัวแทนในการรับซือ้หลักทรัพย ์ทุกวันทาํการ ตั้งแต่วันที่ 23 กรกฎาคม 

2563 ถึงวันที่ 24 สิงหาคม 2563 รวมเป็นเวลาทั้งสิน้ 20 วันทาํการ นับจาก

วนัแรกของระยะเวลารบัซือ้ ในช่วงระยะเวลาทาํการของตัวแทนในการรับซือ้

หลกัทรพัย ์ตัง้แต่เวลา 9.00 น. ถึง 16.00 น. 

ที่ปรกึษาฯ ไดพ้ิจารณาคาํเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ (แบบ 247-4) ราคาเสนอซือ้หลกัทรพัย ์และขอ้มลูประกอบอื่น ๆ ของ

กิจการ ในการใหค้วามเห็นต่อผูถื้อหุน้ในครัง้นี ้ โดยพิจารณาถึงความเหมาะสมของราคา รวมถึงเหตุผลสนับสนุนที่ทาํให้ผู้

ถือหุน้สมควรตอบรบั และ/หรือปฏิเสธคาํเสนอซือ้ โดยสามารถสรุปไดด้งันี ้  
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ที่ปรกึษาฯ มีความเห็นว่า ราคาเสนอซือ้หุน้ของกิจการที่ 5.00 บาทต่อหุน้ เป็นราคาที่ตํ่ากว่ามูลค่ายุติธรรมของหุ้น

สามญัของกิจการ ที่ 6.32 บาทต่อหุน้ ที่ประเมินโดยที่ปรกึษาฯ โดยวิธีมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสด  

แม้ว่าราคาเสนอซือ้ดังกล่าวจะตํ่ากว่ามูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของกิจการ แต่เม่ือเปรียบเทียบกับราคาตลาด

ถัวเฉล่ียถ่วงนํา้หนักของหุ้นของกิจการที่ซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยฯ์ ในช่วง 3 เดือน (พฤษภาคม – กรกฎาคม 2563) 

เท่ากับ 4.63 บาทต่อหุน้ ซ่ึงเป็นราคาที่ตํ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที่ 5.00 บาทต่อหุน้ ดงันัน้ ที่ปรกึษาของผูถื้อหุน้มีความเห็นว่า 

ผูถื้อหุน้ควรพิจารณาเพื่อดาํเนินการเป็น 2 กรณี ดงันี ้

(ก) กรณีที่ราคาตลาดสงูกว่าราคาเสนอซือ้ 

ผูถื้อหุน้ควรปฏิเสธคาํเสนอซือ้ ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้ที่ประสงคจ์ะขายหุน้ของตนสามารถขายผ่านตลาดหลกัทรัพยฯ์ 

แทนการตอบรบัคาํเสนอซือ้ เนื่องจากจะขายไดใ้นราคาที่ดีกว่าการตอบรับคาํเสนอซือ้ อย่างไรก็ตาม ผูถื้อ

หุ้นควรคาํนึงถึงความเส่ียงเก่ียวกับสภาพคล่องในการซือ้ขายหุ้นของกิจการ และราคาตลาดของหุ้นของ

กิจการทีอ่าจจะลดลงหากมีการขายหุน้ในปริมาณมาก ๆ  

(ข) กรณีที่ราคาตลาดตํ่ากว่าราคาเสนอซือ้ 

ผูถื้อหุน้ควรตอบรบัคาํเสนอซือ้ เนื่องจากราคาเสนอซือ้สงูกว่าราคาตลาด 

ทั้งนีผู้้ถือหุ้นสามารถซือ้หุน้สามัญของกิจการกลับในตลาดหลักทรัพยฯ์ ไดห้ากมีความประสงคจ์ะลงทุน

ระยะยาวต่อไป เนื่องจากมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของกิจการอยู่ที่ 6.32 บาทต่อหุ้น ที่ประเมินโดยที่

ปรกึษาฯ โดยวิธีมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสด 

 นอกจากนี ้ที่ปรกึษาฯ ยงัไดพ้ิจารณานโยบายและแผนการดาํเนินงานของผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ที่ระบุไวใ้นคาํเสนอซือ้ 

และวิเคราะหป์ระโยชน์ และผลกระทบ ตลอดจนความเป็นไปไดข้องแผนงานและนโยบายดังกล่าว ผู้ถือหุ้นของกิจการ

สามารถพิจารณาข้อมูลและความเห็นของที่ปรึกษาฯ ในประเด็นต่าง ๆ ที่นาํเสนอในรายงานฉบับนี ้ เพื่อประกอบการ

ตดัสินใจในการตอบรบัหรือปฏิเสธคาํเสนอซือ้หลักทรพัยใ์นครัง้นี ้

 อย่างไรก็ดี ผูถื้อหุน้ควรจะศึกษาขอ้มูลในคาํเสนอซือ้หลักทรพัย ์ (247-4) รวมถึงฉบบัแก้ไขและเพิ่มเติม ความเห็น

ของกิจการเก่ียวกับคาํเสนอซือ้หลักทรัพย ์(แบบ 250-2) และความเห็นของที่ปรึกษาฯ ฉบับนี ้รวมทั้งเอกสารแนบต่าง ๆ 

เพื่อใชป้ระกอบการพจิารณาในการตัดสินใจตอบรบัหรือปฏิเสธคาํเสนอซือ้ในครัง้นีอ้ย่างเหมาะสม ซ่ึงการพิจารณาตอบรับ

หรือปฏิเสธคาํเสนอซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าว ขึน้อยู่กับดุลพินิจและการตดัสินใจของผู้ถือหุน้แต่ละรายเป็นสาํคญั  
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ส่วนที่ 2 รายละเอียดของคําเสนอซือ้หลักทรัพย ์

2.1 ข้อมูลทั่วไปเกี่ยวกับผู้ทาํคําเสนอซือ้หลักทรัพย ์

2.1.1 TIS Inc.  

(1) ขอ้มลูทั่วไป 

ช่ือบริษัท TIS Inc. 

ที่อยู่ Sumitomo Fudosan Shinjuku Grand Tower, 17-1, Nishi-shinjuku  

8-chome, Shinjuku-ku, Tokyo, 160-0023, Japan 

โทรศพัท ์ +81-3-5337-4397 

โทรสาร +81-3-5337-7555 

เลขที่จดทะเบียนบริษัท 0100-01-134133 

เว็บไซต ์ www.tis.com 

ตลาดหลกัทรพัย ์ ตลาดหลกัทรพัยโ์ตเกียว, First Section (รหัสหุน้: 3626) 

 

(2) ลกัษณะการประกอบธุรกิจโดยสงัเขป 

TIS Inc. จดัตัง้ขึน้เม่ือเดือนเมษายน พ.ศ. 2514 ที่เขตฮิกาชิ จงัหวดัโอซากา้ ประเทศญ่ีปุ่ น โดย TIS 

Inc. และบริษัทในเครือ (“กลุ่มบริษัท TIS”) เป็นผู้จัดจําหน่ายผลิตภัณฑ์และให้บริการด้านเทคโนโลยี

สารสนเทศ และ Digital Transformation อย่างครบวงจร ปัจจุบัน TIS เป็นผู้ให้บริการด้านเทคโนโลยี

สารสนเทศที่มีขนาดรายไดร้วมใหญ่เป็นอนัดบัสองของประเทศญ่ีปุ่ น 

ผลิตภณัฑแ์ละบริการของกลุ่มบริษัท TIS แบ่งออกเป็น 5 กลุ่มหลัก ประกอบไปดว้ย 

• บริการใหค้าํปรกึษาดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศ 

กลุ่มบริษัท TIS ใหบ้ริการคาํปรกึษาดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศเพื่อช่วยใหล้กูคา้สามารถใชป้ระโยชน์

จากเทคโนโลยีในการเพิ่มมูลค่าทางธุรกิจของตน กลุ่มบริษัท TIS สามารถนาํเสนอทางเลือกที่ดีและ

เหมาะสมให้แก่ลูกคา้ในการลงทุนด้านเทคโนโลยีสารสนเทศผ่านประสบการณ์ที่สะสมมาอย่าง

ยาวนานในธุรกิจ นอกจากนี ้กลุ่มบริษัท TIS ยังมุ่งเน้นให้บริการคําปรึกษาด้วยเทคโนโลยีที่

น่าเช่ือถือและทนัสมยัเพื่อให้สอดคลอ้งกับกลยุทธแ์ละเป้าหมายระยะยาวของลูกคา้ที่จาํเป็นตอ้งมี

ความพร้อมด้านเทคโนโลยีที่เหมาะสมที่สุด ทั้งนี ้ การบริการให้คําปรึกษาของกลุ่มบริษัท TIS 
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ครอบคลมุระบบและซอฟตแ์วรท์ี่หลากหลาย ไดแ้ก่ การวางแผนทรพัยากรขององคก์ร (Enterprise 

Resource Planning: ERP) Business Intelligence (BI) Oracle และ SAP 

• บริการออกแบบและวางระบบ 

กลุ่มบริษัท TIS ดาํเนินการในฐานะผู้ให้บริการออกแบบและวางระบบเพื่ออาํนวยความสะดวกให้

ลูกคา้สามารถเข้าถึงระบบไดอ้ย่างเต็มรูปแบบในจุดเดียว โดยทาํการออกแบบเพื่อตอบโจทยต่์อ

ความต้องการของลูกค้าที่มีความประสงค์จะปรับปรุงประสิทธิภาพและประสิทธิผลของระบบ

องคก์ร กลุ่มบริษัท TIS มีบริการที่เก่ียวกับการวางระบบที่หลากหลาย ตั้งแต่การออกแบบระบบ

เทคโนโลยีสารสนเทศ การจดัตัง้ระบบ รวมถึงการดาํเนินงานและการบาํรุงรักษาระบบ กลุ่มบริษัท 

TIS ยงัสามารถเช่ือมต่อระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ ฮารด์แวร ์และซอฟตแ์วรท์ี่ดีที่สดุจากผู้ผลิตและ

ผูจ้ดัจาํหน่ายชัน้นาํต่าง ๆ ใหค้รอบคลมุเป็นระบบเดียวกัน พรอ้มใชง้าน และเหมาะสมสาํหรับลูกคา้

แต่ละรายจากการใช้เครือข่ายของกลุ่มบริษัท TIS นอกจากนี  ้กลุ่มบริษัท TIS ได้ช่วยให้ลูกค้า

ผู้ประกอบการสามารถดาํเนินการจัดการที่ซับซ้อนผ่านระบบการวางแผนทรัพยากรองค์กรเพื่อ

นาํไปสู่การจดัการและการบริหารทรพัยากรอย่างมีประสิทธิภาพ 

• บริการจดัจา้งบุคลากรภายนอกดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศ 

กลุ่มบริษัท TIS ให้บริการจัดจ้างบุคลากรภายนอกและบริการระบบหน่วยจัดเก็บข้อมูลคลาวด์ 

(Cloud) ผ่านศูนยข์้อมูล หรือระบบที่ใช้ในการจัดเก็บข้อมูลที่ปลอดภัย และแพลตฟอรม์เพื่อการ

อาํนวยความสะดวกดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศขนาดใหญ่ ทั้งนี ้กลุ่มบริษัท TIS ไดใ้ห้บริการดา้น 

Business Process Outsourcing (BPO) หรือการมอบหมายงานใหบุ้คคลภายนอกรับผิดชอบดูแล

แทนสาํหรับการดาํเนินงานที่เก่ียวข้องกับด้านเทคโนโลยีสารสนเทศแก่บริษัทขนาดเล็กไปจนถึง

องคก์รขนาดใหญ่ นอกเหนือจากการให้บริการด้านงานธุรการ เช่น การป้อนข้อมูล Call Center 

และศูนยบ์ริการ แลว้ TIS ยงัใหบ้ริการดา้นการดาํเนินงานเก่ียวขอ้งกับระบบตั้งแต่บริการตรวจสอบ

ระบบและบริการให้ความช่วยเหลือด้านต่าง ๆ อย่างเต็มรูปแบบ เพื่อให้ลูกค้าได้ใช้ทรัพยากร

บุคลากรที่มีอยู่ไดอ้ย่างเต็มที่ในการดาํเนินธุรกิจหลัก นอกจากนี ้กลุ่มบริษัท TIS ยงัมีฝ่ายช่วยเหลือ

งานดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT Helpdesk) ที่มีความเช่ียวชาญพรอ้มที่จะตอบข้อซักถามทาง

เทคนิคที่เก่ียวข้องกับศูนยข์้อมูล (Data Center) และการบาํรุงรักษาระบบตลอด 24 ชั่วโมง ผ่าน

การดาํเนินงานศูนยข์้อมูล (Data Center) ที่มีอุปกรณ์ครบครันพรอ้มดว้ยเทคโนโลยีฮารด์แวรแ์ละ
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ซอฟตแ์วรท์ี่ทันสมัย กลุ่มบริษัท TIS ไดร้ับความไว้วางใจจากลูกค้าในการจัดการบริหารข้อมูลที่

สาํคญัขององคก์ร  

• บริการงานบริหารโครงสรา้งดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศ 

กลุ่มบริษัท TIS ใหบ้ริการงานบริหารโครงสรา้งแก่ลกูคา้องคก์รเพื่อสรา้งเครือข่ายที่ครอบคลุม โดย

รวบรวมระบบอนัหลากหลายไวบ้นแพลตฟอรม์เดียวกัน กลุ่มบริษัท TIS ยงัใหบ้ริการดา้นคาํปรึกษา

เก่ียวกับเทคโนโลยีสารสนเทศแบบครบวงจรโดยพิจารณาจากภาพรวมระบบของลูกคา้เพื่อช่วยใน

การวางแผน จัดหา นําส่ง ติดตั้ง และให้การบริการหลังการขายที่เก่ียวข้องกับการติดตั้งระบบ

เซิร์ฟเวอร์ เพื่อสร้างเครือข่ายคอมพิวเตอร์ที่ปลอดภัย ทั้งนี ้ กลุ่มบริษัท TIS ยังให้บริการบน

แพลตฟอรม์เทคโนโลยีสารสนเทศอย่างหลากหลายทั้งในระบบอุปกรณ์คอมพิวเตอร ์ และระบบ

โครงสรา้งแบบคลาวด ์ (Cloud Configuration) เพื่อให้บริการระบบประมวลผลและหน่วยจัดเก็บ

ขอ้มลูคลาวด ์(Cloud Service) บริการรกัษาความปลอดภยั ศูนยข์อ้มลู (Data Center) และบริการ

เครือข่ายที่สอดคล้องกับวิธีการใช้งานอันหลากหลายของลูกค้า เพื่อให้มั่นใจได้ว่าลูกค้าจะมี

แพลตฟอรม์เทคโนโลยีสารสนเทศที่เหมาะสมที่สุดต่อธุรกิจของลกูคา้ 

• วิจยัและพฒันาเทคโนโลยีระดบัแนวหนา้ 

การวิจัยและพัฒนาเทคโนโลยีถือเป็นส่วนสาํคัญอย่างย่ิงต่อวัฒนธรรมองคก์รของกลุ่มบริษัท TIS 

เพื่อเป้าหมายในการให้บริการที่ดีที่สุดแก่ลูกคา้ กลุ่มบริษัท TIS แสวงหาเทคโนโลยีล่าสุด และ

เทคโนโลยีที่ลํ้าสมัยอยู่เสมอ การวิจัยและพัฒนาของกลุ่มบริษัท TIS ช่วยให้บริษัทสามารถ

ให้บริการระบบที่ครอบคลุมตั้งแต่กระบวนการตน้นํ้าจนถึงกระบวนการปลายนํา้ ซ่ึงรวมถึงการ

ป้องกันความเส่ียง การดาํเนินการ การให้คาํแนะนาํ และการบาํรุงรักษา การที่กลุ่มบริษัท TIS มี

ประสบการณแ์ละความสามารถที่สะสมมาอย่างยาวนานทาํให้สามารถนาํเสนอบริการที่ทันสมัย

โดยใช้ Artificial Intelligence (AI) และเทคโนโลยีหุ่นยนตเ์พื่อแก้ไขปัญหาต่าง ๆ  ตัวอย่างของการ

ใหบ้ริการที่หลากหลายดังกล่าว ไดแ้ก่การใชร้ะบบวิเคราะห ์ Robotic Process Automation (RPA) 

ซ่ึงเป็นเคร่ืองมือที่ช่วยให้การดาํเนินงานในสาํนักงานเป็นไปอย่างคล่องตัวและอัตโนมัติ ไปจนถึง

การพัฒนาการวิเคราะห์ข้อมูลที่ซับซ้อน และการสร้างหุ่นยนต์ นอกจากนี ้ กลุ่มบริษัท TIS ยัง

ดาํเนินงานเก่ียวขอ้งกับการวิจัยและพัฒนาร่วมกับภาคอุตสาหกรรม ภาครฐั และภาควิชาการเพื่อ

แสวงหาโอกาสทางธุรกิจใหม่ ๆ ต่อไป 
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(3) รายช่ือผูถื้อหุน้ 

รายช่ือผูถื้อหุน้รายใหญ่ 10 รายแรกของบริษัท TIS Inc. ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2563   

ผูถ้ือหุน้รายใหญ ่
จาํนวนหุน้  

(พนัหุน้) 
สดัส่วนการถือหุน้ 

1. ICHIGO TRUST PTE. LTD. 7,155 8.51% 

2. The Master Trust Bank of Japan, Ltd.1 (Trust Account) 5,371 6.38% 

3. Japan Trustee Services Bank, Ltd.2 (Trust Account) 3,990 4.74% 

4. Employees' Shareholding Association of TIS INTEC Group 2,197 2.61% 

5. Nippon Life Insurance Company 2,073 2.46% 

6. MACQUARIE BANK LIMITED DBU AC 2,000 2.38% 

7. MUFG Bank, Ltd. 1,654 1.97% 

8. The Master Trust Bank of Japan, Ltd. 1 (Retirement Benefit 

Trust Account, Mitsubishi Electric Corporation Account) 

1,598 1.90% 

9. BNYMSANV RE GCLB RE JP RD LMGC  1,415 1.68% 

10. JP MORGAN CHASE BANK 385151  1,396 1.66% 

หมายเหตุ: - ณ วนัท่ี 1 เมษายน 2563 TIS ไดด้าํเนินการเปล่ียนแปลงมูลค่าหุน้ท่ีตราไว ้ ในอตัราส่วน 1 ต่อ 3 ทัง้นี ้จาํนวน

หุน้ท่ีแสดงอยู่ในตารางรายช่ือผูถ้ือหุน้ใหญ่ขา้งตน้เป็นจาํนวนหุน้ก่อนการเปล่ียนแปลงมูลค่าหุน้ท่ีตราไว ้

 - TIS ถือหุ้นซือ้คืน (Treasury Stock) ไว้เป็นจาํนวน 3,660,538 หุ้น หรือคิดเป็นรอ้ยละ 4.17 ของหุ้นท่ีออก

และชาํระแลว้ทัง้หมด โดยจาํนวนหุน้ซือ้คืนดงักล่าวไม่รวมอยู่ในตารางรายช่ือผูถ้ือหุน้รายใหญ่ข้างตน้  

 - สดัส่วนการถือหุน้จะถูกคาํนวณจากหุน้ท่ีออกและชาํระแลว้ทัง้หมดหกัดว้ยจาํนวนหุ้นซือ้คืน 

1บริษัทบริหารสินทรัพย์ของ Mitsubishi UFJ Trust and Banking Corporation, Nippon Life Insurance, Meiji 

Yasuda Life  Insurance และ Norinchukin Trust & Banking Co., Ltd. 

2บริษัทบริหารสินทรพัยข์อง JTC Holdings, Ltd. 
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(4) รายช่ือคณะกรรมการบริษัท 

รายช่ือคณะกรรมการของ TIS Inc. ณ วนัที่ 1 กรกฎาคม 2563 

รายช่ือ ตาํแหน่ง 

1. Toru Kuwano ประธานกรรมการและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ และตัวแทน

กรรมการบริษัท 

2. Masahiko Adachi ตวัแทนกรรมการบริษัท และรองกรรมการบริหาร 

3. Yasushi Okamoto กรรมการ และรองกรรมการบริหาร 

4. Josaku Yanai กรรมการ และรองกรรมการบริหาร 

5. Takayuki Kitaoka กรรมการ 

6. Akira Shinkai กรรมการ 

7. Koichi Sano1 กรรมการจากภายนอก 

8. Fumio Tsuchiya1 กรรมการจากภายนอก 

9. Naoko Mizukoshi1 กรรมการจากภายนอก 

10. Tetsuya Asano สมาชิกคณะกรรมการตรวจสอบและกาํกับดูแล 

11. Tatsufumi Matsuoka สมาชิกคณะกรรมการตรวจสอบและกาํกับดูแล 

12. Sadahei Funakoshi1 สมาชิกคณะกรรมการตรวจสอบและกาํกับดูแลจากภายนอก 

13. Yukio Ono1 สมาชิกคณะกรรมการตรวจสอบและกาํกับดูแลจากภายนอก 

14. Akiko Yamakawa1 สมาชิกคณะกรรมการตรวจสอบและกาํกับดูแลจากภายนอก 

หมายเหตุ: 1ถูกแต่งตัง้เพ่ือเป็นกรรมการอิสระ / ผูต้รวจสอบอิสระ ตามท่ีกาํหนดโดยตลาดหลกัทรพัยโ์ตเกียว  
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(5) สรุปสถานะทางการเงินและผลการดาํเนินงานของผูท้าํคาํเสนอซือ้ 

 หน่วย: ลา้นเยน 

รายการ 

สาํหรบัปีบญัชี (งวด 12 เดือน) 

ปีบญัชี 2561 

(ตัง้แต่ 1 เม.ย. 2560  

ถึง 31 มี.ค. 2561) 

ปีบญัชี 2562 

(ตัง้แต่ 1 เม.ย. 2561  

ถึง 31 มี.ค. 2562) 

ปีบญัชี 2563 

(ตัง้แต่ 1 เม.ย. 2562  

ถึง 31 มี.ค. 2563) 

งบการเงิน

เฉพาะกิจการ 

งบการเงิน 

รวม 

งบการเงิน

เฉพาะกิจการ 

งบการเงิน 

รวม 

งบการเงิน

เฉพาะกิจการ 

งบการเงิน 

รวม 

สินทรพัยร์วม 280,803 366,954  292,697  370,657  307,775  382,899  

หนีสิ้นรวม 84,210 140,655  92,272  136,248  103,988  134,942  

ส่วนของผูถ้ือหุน้รวม 196,592  226,298  200,424  234,408  203,786  247,957  

ส่วนของผูถ้ือหุน้ของบริษัทใหญ่ 171,324 193,941  182,788 211,834  192,123  230,962  

กาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นสะสม 25,267 27,692 17,635 17,799 11,663  11,348  

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุม n/a 4,664  n/a 4,775  n/a 5,646  

ทุนจดทะเบียนท่ีชาํระแลว้ 10,001  10,001  10,001  10,001  10,001  10,001  

รายไดร้วม1 175,039  409,146  206,388  441,672  212,096  456,395  

ค่าใชจ่้ายรวม2 157,593  377,602  180,438  402,894  186,298  411,756  

กาํไรก่อนภาษีเงินได้ 17,446  31,545  25,950  38,778  25,798  44,638  

กาํไรสุทธิ 13,179  21,343  19,167  26,749  19,618  30,367  

การแบ่งปันกาํไร:            

ส่วนของผูถ้ือหุน้ของบริษัทใหญ่ n/a 20,620  n/a 26,034  n/a 29,411  

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุม n/a 723  n/a 715  n/a 956  

กาํไรสุทธิต่อหุน้ (เยน/หุน้)3 n/a 241.44  n/a 307.83  n/a 350.35  

เงินปันผลต่อหุ้น (เยน/หุน้)3 n/a 40.00  n/a 70.00  n/a 90.00  

มูลค่าตามบญัชีต่อหุน้ (เยน/หุ้น)3 n/a 2,602.07  n/a 2,719.79  n/a 2,890.27  

ท่ีมา:  งบการเงินเฉพาะกิจการและงบการเงินรวมของ TIS ฉบับตรวจสอบแลว้ สาํหรับปีบัญชีสิน้สุด ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2561 2562 

และ 2563 

หมายเหตุ: กลุ่มบริษัท TIS ใช้หลักมาตรฐานทางบัญชีอันเป็นท่ียอมรับโดยทั่วไปของประเทศญ่ีปุ่น (JGAAP) สาํหรับงบการเงินท่ีแสดงใน

ตารางขา้งตน้ และตวัเลขท่ีแสดงอยู่ในตารางสรุปสถานะทางการเงินและผลการดาํเนินงานข้างตน้ถูกประมาณค่าใหเ้ป็นจํานวน

เต็มท่ีใกลเ้คียงท่ีสุด 
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1รายไดร้วม ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขายสุทธิ ดอกเบีย้รบั เงินปันผลรบั รายไดค้่าเช่าจากอสงัหาริมทรพัย ์ รายไดจ้ากรายการ

พิเศษ และอื่น ๆ  

2ค่าใชจ่้ายรวม ประกอบดว้ยตน้ทุนขาย ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร ดอกเบีย้จ่าย ตน้ทุนทางการเงิน ขาดทุนจากส่วนของผู้

ถือหุน้ของบริษัทในเครือ ขาดทุนจากรายการพิเศษ และอื่น ๆ 

3TIS Inc. ไดป้ระกาศมติท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทใหด้าํเนินการเปล่ียนแปลงมูลค่าหุ้นท่ีตราไวท่ี้ถือโดยผู้ถือหุน้ในอัตราส่วน 

1 ต่อ 3 โดยมีผลบังคบัใชใ้นวันท่ี 1 เมษายน 2563 ทั้งนี ้จาํนวนหุ้นท่ีออกและชาํระแล้วก่อนการเปล่ียนแปลงมูลค่าหุ้นท่ีตราไว้ 

หรือก่อนวนัท่ี 1 เมษายน 2563 มีจาํนวน 87,789,098 หุน้ ซ่ึงจาํนวนหุน้ดงักล่าว ไม่รวมหุน้ซือ้คืนท่ีถือโดย TIS 

 

(6) ขอ้มลูเก่ียวกับประวติัการกระทาํผิดทางอาญา 

- ไม่มี – 

 

(7) ขอ้พิพาททางกฎหมายที่ยงัไม่สิน้สดุ 

ปัจจุบนั INTEC Inc. ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยของ TIS มีขอ้พิพาททางกฎหมายกับ Mitsubishi Shokuhin 

Co., Ltd. โดยถูกเรียกรอ้งค่าชดเชยอนัเก่ียวข้องกับการใหบ้ริการพฒันาระบบของ INTEC Inc. ค่าชดเชยที่

ถูกเรียกรอ้งดังกล่าวคิดเป็นจาํนวนเงิน 12,703 ลา้นเยน ทั้งนี ้ทางบริษัทไดร้ับเร่ืองรอ้งเรียนดังกล่าวเม่ือ

วนัที่ 17 ธันวาคม 2561 

 

2.1.2 บริษัทที่มีวัตถุประสงค์ประกอบธุรกิจให้บริการด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ โดยผู้ทาํคาํเสนอซื้อและบุคคลตาม

มาตรา 258 เป็นกรรมการบริษัท และ/หรือ ผูถื้อหุน้ใหญ่ 

กลุ่มบริษัทผู้ของผู้ทําคาํเสนอซื้อฯ ยังมีบริษัทย่อย 11 บริษัทที่ดาํเนินธุรกิจในประเทศไทย โดยมีรายละเอียด

ดงัต่อไปนี ้

บริษัท สดัส่วนการถือหุน้ 

บริษัท ทีไอเอสไอ (ไทยแลนด)์ จาํกัด 

เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ของบริษัทของ 

TIS ในประเทศไทย 

TIS Inc. 49% 

บจก. เจ-วิลล ์อินเตอรเ์นชั่นแนล (ประเทศไทย) 31% 

บจก. บางกอก เอ็มยูเอฟจี  10% 

บจก. อินเตอร ์คอนซลัติง้ 10% 
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บริษัท สดัส่วนการถือหุน้ 

บริษัท ไอ-อะเกร็คซ ์(ไทยแลนด)์ จาํกัด AGREX Inc. 85% 

ใหบ้ริการดา้นการมอบระบบงานหรือบริการภายในองคก์ร

ใหบุ้คคลภายนอกรบัผิดชอบดูแลแทน (Business 

Process Outsourcing: BPO) และบริการดา้นเครือข่าย 

ซ่ึงมุ่งเนน้การใหบ้ริการแก่ลกูคา้ญ่ีปุ่ นในประเทศไทย 

บจก. โตเกียวมารีนเซ๊าทอ์ีสต ์(อาคเนย)์ บริการ 9% 

บมจ. ไอโออิ กรุงเทพประกันภยั 6% 

บริษัท ควอลิก้า (ไทยแลนด)์ จาํกัด QUALICA Inc. 49% 

ใหบ้ริการดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศ ดาํเนินการใหบ้ริการ

งานสนบัสนุนสาํหรบัธุรกิจในต่างประเทศของกลุ่มบริษัท 

Komatsu 

บจก. ทีไอเอสไอ (ไทยแลนด)์* 48% 

บจก. เอ็มเอชซีบี คอนซลัติง้ (ประเทศไทย) 3% 

บริษัท ไอแอม คอนซลัติง้ จาํกัด บจก. ทีไอเอสไอ (ไทยแลนด)์* 51% 

ให้บริการดา้นคาํปรึกษา การพัฒนา การดาํเนินการ และ

ให้คําแนะนํา โดยบริษัทมุ่งเน้นให้บริการที่เก่ียวข้องกับ

ระบบ SAP OpenText และเทคโนโลยีอื่น ๆ ที่เก่ียวเนื่อง

กับระบบ SAP 

TIS Inc. 49% 

ผูถื้อหุน้รายบุคคลอื่น <1% 

บริษัท พรอมทน์าว จาํกัด TIS Inc. 40% 

พัฒนาแอปพลิเคชั่นบนโทรศัพท์มือถือสําหรับธนาคาร 

บริษัทประกัน และสถาบันการเงินต่าง ๆ โดยผลิตภัณฑ์

และบริการหลักของบริษัท ไดแ้ก่ บริการทางการเงินผ่าน

โทรศพัทเ์คล่ือนที่และ Kiosk 

บจก. ทีไอเอสไอ (ไทยแลนด)์* 20% 

MFEC 20% 

ผูถื้อหุน้รายบุคคลอื่น 20% 

บริษัท โคด้ ไอที คอนซลัติง้ จาํกัด บจก. ไอแอม คอนซลัติง้* 100% 

บริษัท เบสลายน ์เทคโนโลยี คอนซลัแต๊นทส์ จาํกัด บจก. ไอแอม คอนซลัติง้*  100% 

บริษัท อีซีเอ็ม คอนซลัติง้ จาํกัด บจก. ไอแอม คอนซลัติง้*  100% 

บริษัท ไอโคช้ จาํกัด บจก. ไอแอม คอนซลัติง้*  100% 

บริษัท ไอทีเอส - เทรดชิป จาํกัด บจก. ไอแอม คอนซลัติง้*  100% 

บริษัท ไอ เอช อาร ์คอนซลัติง้ จาํกัด บจก. ไอแอม คอนซลัติง้*  100% 

หมายเหตุ: *บริษัทย่อย ของ TIS Inc. 
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2.2 รายละเอียดการทําคําเสนอซือ้หลักทรัพย ์

ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ มีความประสงคท์ี่จะทาํการเสนอซือ้หลักทรพัยป์ระเภทเดียว ไดแ้ก่ หุน้สามญัของกิจการ 

ซ่ึง ณ วันที่ 21 กรกฎาคม 2563 กิจการมีหุ้นสามัญที่ออกและชาํระแลว้เป็นจาํนวนทั้งสิน้ 441,453,555 หุ้น โดย

หุน้สามญัของกิจการ 1 หุน้ มีสิทธิออกเสียงเท่ากับ 1 เสียง 

ณ วันที่ย่ืนแบบคาํเสนอซือ้ ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ ถือหุ้นสามัญของกิจการจาํนวน 109,921,999 หุ้น หรือคิด

เป็นรอ้ยละ 24.90 ของจาํนวนหุน้สามัญที่ออกและชาํระแลว้ทั้งหมดของกิจการ ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ ประสงคท์ี่จะ

เสนอซือ้หุ้นบางส่วนของกิจการ เป็นจาํนวนไม่เกิน 106,390,307 หุ้น หรือคิดเป็นรอ้ยละ 24.10 ของจาํนวนหุ้น

สามญัที่ออกและชาํระแลว้ทัง้หมด และจาํนวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ โดยใชวิ้ธีจดัสรรตามสดัส่วนของ

จาํนวนหุ้นที่มีผู้ถือหุ้นแสดงเจตนาขาย (Pro-Rata Basis) ทั้งนี ้ภายหลงัจากการทาํคาํเสนอซือ้หุ้นสาํเร็จ หากใน

กรณีที่มีผูถื้อหุน้ตอบรบัคาํเสนอซือ้เต็มจาํนวน ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ จะถือหุน้สามญัทัง้หมดเป็นจาํนวน 216,312,306 

หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 49.00 ของจาํนวนหุน้สามัญที่ออกและชาํระแลว้ทัง้หมด และจาํนวนสิทธิออกเสียงทั้งหมด

ของกิจการ 

 

2.2.1 ผูท้าํคาํเสนอซือ้หลกัทรพัย ์

  TIS Inc. 

 

2.2.2 ผูจ้ดัเตรียมคาํเสนอซือ้ 

  บริษัทหลกัทรพัย ์โนมรูะ พฒันสิน จาํกัด (มหาชน) 

 

2.2.3 ช่ือตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย ์

   บริษัทหลกัทรพัย ์โนมรูะ พฒันสิน จาํกัด (มหาชน) 

 

2.2.4 วนัที่ย่ืนคาํเสนอซือ้ 

   21 กรกฎาคม 2563 
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2.2.5 วตัถุประสงคใ์นการทาํคาํเสนอซือ้ 

ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ เขา้ร่วมเป็นพนัธมิตรทางธุรกิจกับ MFEC เนื่องจากมีความเช่ือมั่นในศกัยภาพใน

ฐานะที่เป็นบริษัทชั้นนาํในการให้บริการดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศแก่ผู้ประกอบการในประเทศไทย การ

เป็นพันธมิตรทางธุรกิจดังกล่าว ยังช่วยเพิ่มโอกาสทางธุรกิจให้กับผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ ผ่านช่องทางการจัด

จาํหน่ายของ MFEC ในประเทศไทยอีกดว้ย 

ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ไดร่้วมจดัตัง้แผนกงานใน MFEC เพื่อช่วยในการพฒันาธุรกิจใหม่ และขยายฐาน

ลูกคา้ของ MFEC จากบริษัทญ่ีปุ่ นที่ดาํเนินธุรกิจในประเทศไทย ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ และ MFEC ไดร่้วมมือ

กันดาํเนินแผนงานต่าง ๆ เสมอมาในธุรกิจหลากหลายประเภท และยงัมีการดาํเนินการร่วมลงทุนเพื่อขยาย

ธุรกิจในโครงการต่าง ๆ เพื่อเสริมสรา้งความสมัพนัธอ์นัดีระหว่างทัง้สองบริษัทอย่างต่อเนื่อง 

นอกจากนี ้การปรับรูปแบบการทาํธุรกิจ (Business Transformation) ของ MFEC ให้ทันสมัยถือ

เป็นปัจจัยสําคัญในการรักษาความสามารถการแข่งขันในฐานะผู้นําในอุตสาหกรรมเนื่องด้วยกระแส 

Digital Transformation ในประเทศไทย ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ จึงมีความเช่ือมั่นว่าการทาํให ้MFEC เขา้มาเป็น

ส่วนหนึ่งของกลุ่มบริษัทของผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ในฐานะบริษัทย่อย จะก่อใหเ้กิดประโยชนแ์ก่ทัง้สองฝ่าย โดย

ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ จะสามารถใหก้ารสนบัสนุนดา้นธุรกิจเพื่อช่วยในการพฒันาและส่งเสริมการขยายตัวของ 

MFEC ต่อไป ทั้งนี ้ตามหลักมาตรฐานทางบัญชีอันเป็นที่ยอมรับโดยทั่วไปของประเทศญ่ีปุ่ น (JGAAP) 

อนุญาตใหบ้ริษัทญ่ีปุ่ นรวมบริษัทย่อยเขา้มาในกลุ่มบริษัทได ้ หากการควบคุมบริษัทย่อยดังกล่าวมีสัดส่วน

การมีสิทธิออกเสียงรอ้ยละ 40.00 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดหรือมากกว่า 

 

2.2.6 จาํนวนหลักทรพัยท์ี่เสนอซือ้ 

ณ วันที่ย่ืนแบบคาํเสนอซือ้ ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ถือหุ้นสามัญของกิจการ จาํนวน 109,921,999 หุ้น 

หรือคิดเป็นรอ้ยละ 24.90 ของจาํนวนหุน้สามัญที่ออกและชาํระแลว้ทั้งหมดของกิจการ ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ 

ประสงค์ที่จะเสนอซื้อหุ้นบางส่วนของกิจการ เป็นจํานวนไม่เกิน 106,390,307 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 

24.10 ของจาํนวนหุน้สามัญที่ออกและชาํระแลว้ทั้งหมด และจาํนวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ โดย

ใช้วิธีจัดสรรตามสัดส่วนของจาํนวนหุ้นที่มีผูถื้อหุน้แสดงเจตนาขาย (Pro-Rata Basis) ทั้งนี ้ภายหลังจาก

การทาํคาํเสนอซือ้หุน้สาํเร็จ หากในกรณีที่มีผูถื้อหุน้ตอบรบัคาํเสนอซือ้เต็มจาํนวน ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ จะถือ

หุน้สามญัทัง้หมดเป็นจาํนวน 216,312,306 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 49.00 ของจาํนวนหุน้สามญัที่ออกและ

ชาํระแลว้ทัง้หมด และจาํนวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ 
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2.2.7 ราคาเสนอซือ้ 

ราคาเสนอซือ้หุ้นสามัญของกิจการ เท่ากับ 5.00 บาทต่อหุ้น ทั้งนี ้ผู้ถือหุ้นของกิจการที่ตอบรับคาํ

เสนอซือ้ มีภาระค่าธรรมเนียมในการขายหุ้นสามัญดังกล่าวในอัตรารอ้ยละ 0.20 ของราคาเสนอซือ้ และ

ภาษีมลูค่าเพิ่มในอัตรารอ้ยละ 7.00 ของค่าธรรมเนียมในการขายหุน้สามัญดังกล่าว ดงันัน้ ราคาเสนอซือ้

สทุธิที่ผูแ้สดงเจตนาขายจะไดร้บัเท่ากับ 4.9893 บาทต่อหุน้ 

ทั้งนีร้าคาเสนอซือ้ดังกล่าวไม่ใช่ราคาเสนอซือ้สุดท้าย ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ อาจมีการเปล่ียนแปลง

ราคาเสนอซือ้ได ้

 

2.2.8 ระยะเวลารบัซือ้ 

ผู้ทําคําเสนอซื้อฯ จะรับซื้อหุ้นสามัญของกิจการ เป็นเวลาทั้งสิ้น 45 วันทําการ ตั้งแต่วันที่ 23 

กรกฎาคม 2563 ถึง วันที่ 28 กันยายน 2563 ในช่วงระยะเวลาทาํการของตัวแทนในการรับซือ้หลักทรพัย ์

ตัง้แต่เวลา 9.00 น. ถึง 16.00 น. 

 

2.2.9 เง่ือนไขในการเปล่ียนแปลงคาํเสนอซือ้ 

1. ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ อาจลดราคาเสนอซือ้หรือขยายระยะเวลารับซือ้ หากมีเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบ

ต่อฐานะหรือสินทรพัยข์องกิจการ อย่างรา้ยแรงในระหว่างระยะเวลารบัซือ้ 

2. ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ อาจแกไ้ขเปล่ียนแปลงขอ้เสนอซือ้หรือขยายระยะเวลารบัซือ้เพือ่แข่งขนักับบุคคล

อื่น หากมีบุคคลอื่นย่ืนคาํเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการในระหว่างระยะเวลารบัซือ้ 

 

2.2.10 เง่ือนไขในการยกเลิกคาํเสนอซือ้ 

ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ อาจยกเลิกคาํเสนอซือ้เม่ือเกิดเหตุการณใ์นกรณีใดกรณีหนึ่ง ดงัต่อไปนี ้

1. มีเหตุการณ์ หรือการกระทําใด ๆ เกิดขึ ้นหลังจากย่ืนคําเสนอซื้อหุ้นบางส่วนต่อสํานักงาน

คณะกรรมการกาํกับหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์ และยงัไม่พน้ระยะเวลารบัซือ้ อนัเป็นเหตุหรือ

อาจเป็นเหตุให้เกิดความเสียหายอย่างรา้ยแรงต่อฐานะหรือสินทรัพยข์องกิจการ โดยเหตุการณ์ 

หรือการกระทาํดังกล่าวมิไดเ้กิดจากการกระทาํของผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ เพียงผูเ้ดียว หรือการกระทาํที่

ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ตอ้งรบัผิดชอบ หรือ 

2. กิจการกระทาํการใด ๆ ภายหลงัจากการย่ืนคาํเสนอซือ้หุน้บางส่วนต่อสาํนกังาน ก.ล.ต. และยังไม่

พน้ระยะเวลารบัซือ้ อนัเป็นเหตุหรืออาจเป็นเหตุใหม้ลูค่าหุน้ของกิจการลดลงอย่างมีนยัสาํคัญ หรือ 
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3. กิจการกระทาํการใด ๆ ที่อาจจะมีผลต่อการทาํคาํเสนอซือ้ตามประกาศคณะกรรมการกาํกับตลาด

ทุนที่ ทจ. 14/2554 เร่ือง การกระทาํหรืองดเว้นการกระทาํการในประการที่น่าจะมีผลต่อการทาํคาํ

เสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ 

 

2.2.11 ระยะเวลารบัซือ้ที่ผูถื้อหลกัทรพัยส์ามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขาย 

ผู้แสดงเจตนาขายสามารถยกเลิกการตอบรับคาํเสนอซือ้ได ้ณ สาํนักงานของตัวแทนในการรับซือ้

หลกัทรพัย ์ทุกวนัทาํการ ตัง้แต่วนัที่ 23 กรกฎาคม 2563 ถึงวนัที่ 24 สิงหาคม 2563 รวมเป็นเวลาทัง้สิน้ 20 

วนัทาํการ นบัจากวนัแรกของระยะเวลารบัซือ้ ในช่วงระยะเวลาทาํการของตัวแทนในการรบัซือ้หลักทรัพย ์

ตัง้แต่เวลา 9.00 น. ถึง 16.00 น. 

 

2.2.12 การจัดสรรการรับซื้อกรณีมีผู้แสดงเจตนาขายมากกว่าหรือน้อยกว่าจํานวนที่เสนอซือ้ (เฉพาะกรณีการ

เสนอซือ้หุน้บางส่วนตาม ขอ้ 52 หมวด 5 ของประกาศคณะกรรมการกาํกับตลาดทุนที่ ทจ. 12/2554) 

กรณีที่ มีผู้แสดงเจตนาขายหุ้นสามัญของกิจการให้กับผู้ทําคําเสนอซื้อฯ เกินกว่าจํานวน 

106,390,307 หุ้น หรือคิดเป็นรอ้ยละ 24.10 ของจาํนวนหุน้สามญัที่ออกและชาํระแลว้ทั้งหมดของกิจการ 

ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ จะรับซือ้หุ้นสามัญของกิจการเพียงจาํนวน 106,390,307 หุ้น หรือคิดเป็นรอ้ยละ 24.10 

ของจาํนวนหุน้สามญัที่ออกและชาํระแลว้ทัง้หมดของกิจการจากผู้แสดงเจตนาขาย  

โดยการจดัสรรการซือ้หุ้นจากผูแ้สดงเจตนาขาย จะเป็นไปตามสดัส่วนการเสนอขายหุน้ของผู้แสดง

เจตนาขายแต่ละราย (Pro-Rata Basis) ตามที่ระบุในข้อที่ 52 หมวด 5 ของประกาศคณะกรรมการกาํกับ

ตลาดทุนที่ ทจ. 12/2554 กล่าวคือ จาํนวนหุ้นที่ซือ้จากผู้แสดงเจตนาขายหุ้นแต่ละรายจะคาํนวณตาม

สดัส่วนจาํนวนหุน้ที่เสนอขายโดยผูถื้อหุน้แต่ละราย ต่อจาํนวนหุน้ที่เสนอขายโดยผูถื้อหุน้ทัง้หมด 

ในการจัดสรรหุ้นตามสัดส่วนการเสนอขายหุ้นของผู้แสดงเจตนาขายแต่ละราย หากจาํนวนหุ้นที่

ไดร้บัการจัดสรรให้แก่ผู้แสดงเจตนาขายแต่ละรายไม่ไดเ้ป็นหน่วยการซือ้ขาย (board lot) (คิดเป็นจาํนวน 

100 หุ้น) ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ จะปัดเศษหุ้นให้เป็นหน่วยการซือ้ขาย (board lot) (คิดเป็นจาํนวน 100 หุ้น) 

โดย (1) ในกรณีที่เศษหุ้นนอ้ยกว่า 50 หุน้ จาํนวนหุน้จะถูกปัดลงเป็นศูนย ์ หรือ (2) กรณีที่เศษหุน้มากกว่า

หรือเท่ากับ 50 หุ้น จาํนวนหุ้นจะถูกปัดขึน้เป็น 100 หุ้น และหากจาํนวนหุ้นรวมทั้งหมดภายหลังจากการ

ปัดเศษหุ้นมากกว่าจาํนวนหุ้นที่มีการเสนอซือ้ ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ จะสงวนสิทธิ์ในการปรับจาํนวนหุ้นตาม

ความเหมาะสม 

สําหรับหุ้นสามัญที่เหลือจากกรณีที่ มีผู้แสดงเจตนาขายนําหลักทรัพย์มาเสนอขายเ กินกว่า 

106,390,307 หุน้ ภายหลงัจากการจดัสรรหุน้ดว้ยวิธีที่ไดก้ล่าวไปข้างตน้ หุน้สามญัที่เหลือดงักล่าว จะถูก
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ดาํเนินการคืนให้แก่ผู้แสดงเจตนาขายตามลักษณะของหุ้นที่นํามาเสนอขาย โดยตัวแทนในการรับซื้อ

หลกัทรพัย ์

ถา้จาํนวนหุน้สามญัที่มีผูถื้อหุน้ประสงคจ์ะแสดงเจตนาขายนอ้ยกว่า 106,390,307 หุน้ หรือคิดเป็น

รอ้ยละ 24.10 ของจาํนวนหุน้สามัญทีอ่อกและชาํระแลว้ทัง้หมดของกิจการ ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ จะรบัซือ้หุ้น

สามญัทัง้หมดที่ผูถื้อหุน้เสนอขาย 

 

2.3 แหล่งที่มาของเงินทุนของผู้ทาํคําเสนอซือ้หลักทรัพย ์

เ งินทุนที่ ผู้ทําคําเสนอซื้อฯ ต้องใช้ในการทําคําเสนอซื้อหุ้นของกิจการ รวมจํานวนสูงสุดเท่ ากับ 

531,951,535.00 บาท โดยแหล่งเงินทุนที่นาํมาใช้ทาํคาํเสนอซือ้จะมาจากกระแสเงินสดภายในของผู้ทาํคาํเสนอ

ซือ้ฯ  
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ส่วนที่ 3 ความเห็นของที่ปรึกษาของผู้ถือหุ้นต่อคําเสนอซือ้หลักทรัพย ์

3.1 ความเหมาะสมต่อราคาเสนอซื้อหลักทรัพย ์   

ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ ไดเ้สนอซือ้หุ้นสามัญบางส่วน (Partial Tender Offer) ของกิจการ ในราคาหุ้นละ 5.00 

บาท โดยการพิจารณาความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้นัน้ ที่ปรึกษาของผู้ถือหุ้นไดป้ระเมินราคาหุ้นของกิจการ

ดว้ยวิธีการต่าง ๆ ดงัต่อไปนี ้  

(1) วิธีมลูค่าหุน้ทางบัญชี (Book Value Approach) 

(2) วิธีมลูค่าตามราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงนํา้หนัก (Weighted Average Market Price Approach) 

(3) วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนในตลาด (Market Comparable Approach)  

a. วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach 

หรือ P/BV Ratio)  

b. วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อกาํไร (Price to Earnings Ratio Approach หรือ P/E Ratio) 

(4) วิธีมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 

รายละเอียดที่เก่ียวขอ้งกับวิธีการประเมินมูลค่าหุน้ต่าง ๆ แสดงดงัต่อไปนี ้

 

3.1.1 วิธีมูลค่าหุ้นทางบัญชี (Book Value Approach) 

การประเมินมลูค่าหุน้สามญัตามวิธีนี ้ เป็นการประเมินจากมลูค่าทางบญัชีของสินทรพัยส์ทุธิ (สินทรพัยร์วม

หกัหนีสิ้นรวม) หรือเท่ากับส่วนของผู้ถือหุน้ของกิจการ โดยไม่รวมส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอาํนาจควบคุม และนาํมาหาร

ดว้ยจาํนวนหุน้ที่ออกจาํหน่ายทั้งหมด จะไดเ้ป็นมลูค่าหุน้ทางบัญชีต่อหุน้ ในการพิจารณาจะใช้งบการเงินรวมของ

กิจการ ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2563 ซ่ึงไดร้บัการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชี แสดงรายละเอียดประกอบ ดงัต่อไปนี ้

 หน่วย: ลา้นบาท 

รายการ งบการเงินรวม ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2563 

สินทรพัยร์วม 3,650.51 

 หกั หนีสิ้นรวม 1,733.67 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,916.84 

 หกั ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอาํนาจควบคุม 25.06 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 1,891.78 

จาํนวนหุน้ที่ออกจาํหน่ายทัง้หมด (ลา้นหุน้) 441.45 

มูลค่าหุ้นทางบัญชีต่อหุ้น (บาท) 4.29 
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มลูค่าการซือ้ขาย

การประเมินมลูค่าหุ้นสามัญโดย วิธีมูลค่าหุ้นทางบัญชี จะมีมลูค่าหุน้ละ 4.29 บาท ซ่ึงตํ่ากว่าราคาเสนอ

ซือ้หุน้ที่หุน้ละ 5.00 บาท อยู่จาํนวน (0.71) บาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ (14.20) 

 

3.1.2 วิธีมูลค่าตามราคาตลาดถัวเฉลี่ยถ่วงนํ้าหนัก (Weighted Average Market Price Approach) 

การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญตามวิธีนีเ้ป็นวิธีการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของกิจการ โดยพิจารณาจาก

มูลค่าและปริมาณการซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยฯ์ ของหุ้นสามัญของกิจการ  โดยที่ปรึกษาฯ ไดพ้ิจารณาราคา

ตลาดถัวเฉล่ียถ่วงนํา้หนกัของหุน้ของกิจการ ยอ้นหลงัในช่วงเวลา 1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน 9 เดือน 12 เดือน จนถึง

วนัที่ 30 กรกฎาคม 2563 โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

  หน่วย : บาทต่อหุน้ 

ช่วงเวลา ราคาสงูสดุ ราคาตํ่าสดุ ราคาเฉล่ีย 

ยอ้นหลงั 1 เดือน (01/07/63 – 30/07/63)  4.78   4.30   4.75  

ยอ้นหลงั 3 เดือน (01/05/63– 30/07/63)  4.78   4.30   4.63  

ยอ้นหลงั 6 เดือน (01/02/63 – 30/07/63)  4.86   3.22   4.32  

ยอ้นหลงั 9 เดือน (01/11/62 – 30/07/63)  4.86   3.00   4.23  

ยอ้นหลงั 12 เดือน (01/08/62 – 30/07/63)  4.86   3.00   4.15  

ท่ีมา: SETSMART 

แผนภูมิแสดงราคาปิดของหุน้ยอ้นหลงั 12 เดือน (1 สิงหาคม 2562 – 30 กรกฎาคม 2563) 

 
 

 

 

 

ราคาหุน้ของกิจการบาทต่อหุ้น

ราคาเสนอซือ้ 
ผูถื้อหุน้อนุมัติให ้TIS ทาํคาํเสนอซือ้หุน้บางส่วน 

กิจการไดร้บัคาํเสนอซือ้จาก TIS 

กิจการไดร้บัหนังสือแจง้ความประสงค ์

ทาํคาํเสนอซือ้หุน้บางส่วนจาก TIS 
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การคาํนวณดว้ยวิธีนีจ้ะสะท้อนถึงสภาพการณ์ อุปสงค ์อุปทาน และความคาดหวังของนักลงทุน รวมถึง

สภาพเศรษฐกิจในขณะนั้น ซ่ึงราคาตลาดของหุ้นอาจสูงกว่าหรือตํ่ากว่ามูลค่าที่เหมาะสม อย่างไรก็ตาม ในช่วงที่

ทาํการพิจารณา ราคาหุ้นของกิจการซือ้ขายเฉล่ียที่ 4.15 – 4.75 บาท ซ่ึงตํ่ากว่าราคาเสนอซือ้หุ้นที่หุ้นละ 5.00 

บาท อยู่จาํนวน (0.85) - (0.25) บาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ (16.98) – (5.01) 

 

3.1.3 วิธีเปรียบเทียบอัตราส่วนในตลาด (Market Comparable Approach)  

การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญตามวิธีนีเ้ป็นการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของกิจการ โดยการเปรียบเทียบ

อัตราส่วนทางการเงินต่าง ๆ ของบริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจคลา้ยคลึงกับกิจการ ที่ปรึกษาฯ ไดค้ัดเลือก

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ ที่ประกอบธุรกิจให้คําปรึกษา พัฒนา และวางระบบคอมพิวเตอร์และ

เครือข่ายงานเทคโนโลยีสารสนเทศ มี 6 บริษัท เพื่อใชใ้นการเปรียบเทียบ ซ่ึงประกอบดว้ย 

   หน่วย: ลา้นบาท 

ช่ือบริษัท อกัษร

ย่อ 

12 เดือนยอ้นหลงั ณ 30 กรกฎาคม 2563 

รายได ้ กาํไร มูลค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาด 

1. บริษัท แอ็ดวานซ ์อินฟอรเ์มช่ัน เทคโนโลยี 

จาํกัด (มหาชน) 

AIT 7,041 349                    3,528.09  

2. บริษัท อินเตอรเ์นช่ันแนล รีเสริช คอรป์อเรช่ัน 

จาํกัด (มหาชน) 

IRCP 883 (124)                       111.89  

3. บริษัท เมโทรซิสเต็มสค์อรป์อเรช่ัน จาํกัด 

(มหาชน) 

MSC 7,311 197                    1,890.00  

4. บริษัท พรีเมียร ์เทคโนโลยี จาํกัด (มหาชน) PT 2,702 140                    1,317.24  

5. บริษัท ไซแมท เทคโนโลยี จาํกัด (มหาชน) SIMAT 1,964 91                    2,075.91  

6. บริษัท สกาย ไอซีที จาํกัด (มหาชน) SKY 3,989 208                    8,532.52  

ที่ปรกึษาฯ ใชอ้ตัราส่วนทางการเงิน ไดแ้ก่ อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าทางบัญชี (Price to Book Value 

Ratio) และอัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไรสุทธิ (Price to Earnings Ratio) ในการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ

กิจการโดยมีรายละเอียดการประเมินมูลค่าหุน้ดงัต่อไปนี ้

a. วิธีอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach : P/BV) 

วิธีนีเ้ป็นการประเมินมูลค่าหุน้สามัญของกิจการโดยการเปรียบเทียบอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าทาง

บญัชีของบริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจคลา้ยคลึงกัน โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้
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หน่วย: เท่า 

ช่วงเวลา AIT IRCP MSC PT SIMAT SKY ค่ามธัยฐาน 

ยอ้นหลงั 1 เดือน (01/07/63 – 30/07/63) 1.22  0.78  0.91      1.91      3.79      5.72   1.57  

ยอ้นหลงั 3 เดือน (01/05/63– 30/07/63) 1.22  0.76  0.91      1.85      3.30      5.67   1.54  

ยอ้นหลงั 6 เดือน (01/02/63 – 30/07/63) 1.25  0.59  0.92      1.87      2.71      5.22   1.56  

ยอ้นหลงั 9 เดือน (01/11/62 – 30/07/63) 1.30  0.53  0.97      1.94      2.45      5.30  1.62  

ยอ้นหลงั 12 เดือน (01/08/62 – 30/07/63) 1.37  0.53  1.06      2.06      2.31      5.77   1.72  

ในรอบ 12 เดือนที่ผ่านมา อตัราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจ

บริการให้คาํปรึกษา พฒันา และวางระบบคอมพิวเตอรแ์ละเครือข่ายงานเทคโนโลยีสารสนเทศ อยู่ในช่วง 

1.54 – 1.72 เท่า เม่ือพิจารณามลูค่าหุน้ทางบัญชีของกิจการ ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2563 ที่ 4.29 บาทต่อหุ้น 

จะไดช่้วงราคาหุ้นที่เหมาะสมด้วยวิธีราคาต่อมูลค่าทางบัญชีที่ 6.60 – 7.37 บาทต่อหุ้น ซ่ึงสูงกว่าราคา

เสนอซือ้หุน้ที่หุน้ละ 5.00 บาท อยู่จาํนวน 1.60 – 2.37 บาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 31.90 – 47.44 

 

b. วิธีอตัราส่วนราคาต่อกาํไรสทุธ ิ(Price to Earnings Ratio Approach : P/E) 

วิธีนีเ้ป็นการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของกิจการโดยการเปรียบเทียบอัตราส่วนราคาต่อกาํไรสทุธิ

ของบริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจคลา้ยคลึงกัน โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

หน่วย: เท่า 

ช่วงเวลา AIT IRCP MSC PT SIMAT SKY ค่ามธัยฐาน 

ยอ้นหลงั 1 เดือน (01/07/63 – 30/07/63)  10.21  N/A  9.04   9.43   25.61   40.81   10.21  

ยอ้นหลงั 3 เดือน (01/05/63– 30/07/63)  10.16  N/A  8.89   9.00   22.72   40.14   10.16  

ยอ้นหลงั 6 เดือน (01/02/63 – 30/07/63)  9.94  N/A  8.49   8.35   19.59   35.71   9.94  

ยอ้นหลงั 9 เดือน (01/11/62 – 30/07/63)  11.00  N/A  8.91   8.41  N/A  37.01   9.96  

ยอ้นหลงั 12 เดือน (01/08/62 – 30/07/63)  12.40  N/A  9.07   8.80  N/A  47.64   10.74  

หมายเหต:ุ   IRCP มีผลการดาํเนินงานขาดทุนในปี 2562 ไม่สามารถคาํนวณอตัราส่วนราคาต่อกาํไรสุทธไิด ้

SIMAT ไม่สามารถคาํนวณอัตราส่วนราคาต่อกําไรสุทธิได้ในช่วง สิงหาคม 2562 – กุมภาพันธ์ 2563 เน่ืองจากผลการ

ดาํเนินงาน 12 เดือนยอ้นหลงัขาดทุน 

ในรอบ 12 เดือนที่ผ่านมา อตัราส่วนราคาต่อกาํไรสทุธิของบริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจบริการ

ใหค้าํปรกึษา พฒันา และวางระบบคอมพิวเตอรแ์ละเครือข่ายงานเทคโนโลยีสารสนเทศ อยู่ในช่วง 9.94 – 

10.74 เท่า เม่ือพิจารณากาํไรสุทธิย้อนหลัง 1 ปี (1 เมษายน 2562 ถึง 31 มีนาคม 2563) กาํไรสุทธิต่อหุน้

ของกิจการ เท่ากับ 0.59 บาท เม่ือนําค่าเฉล่ียของกลุ่มบริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจบริการให้

คําปรึกษา พัฒนา และวางระบบคอมพิวเตอร์และเครือข่ายงานเทคโนโลยีสารสนเทศ มาคํานวณค่า

อตัราส่วนราคาต่อกาํไรสทุธิ จะไดช่้วงราคาหุน้ที่เหมาะสมดว้ยวิธีราคาต่อกาํไรสทุธิที่ 5.86 – 6.33 บาทต่อ
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หุน้ ซ่ึงสงูกว่าราคาเสนอซือ้หุน้ที่หุน้ละ 5.00 บาท อยู่จาํนวน 0.86 – 1.33 บาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 17.26 – 

26.68 

 

3.1.4 วิธีการคาํนวณมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Free Cash Flow: DCF) 

การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญตามวิธีนีเ้ป็นวิธีที่คาํนึงถึงผลการดาํเนินงานของกิจการในอนาคต โดยการ

คํานวณหามูลค่าปัจจุบันสุทธิของประมาณการกระแสเงินสด โดยใช้ต้นทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงนํ้าหนัก 

(Weighted Average Cost of Capital: WACC) เป็นอตัราคิดลด 

ที่ปรกึษาฯ ไดจ้ดัทาํประมาณการทางการเงินของกิจการ ภายใตส้มมติฐานดงัต่อไปนี ้

(1.1) รายไดแ้ละตน้ทุน 

รายไดแ้ละตน้ทุนจากการบริการ 

ปัจจุบัน กิจการมีธุรกิจบริการหลัก 4 ประเภท คือ 1. ธุรกิจบริการให้คาํปรึกษาและพัฒนางาน 2. 

ธุรกิจพฒันาและวางระบบ 3. ธุรกิจบริการดา้นการบาํรุงรกัษา และ 4. ธุรกิจ Cloud 

1) ธุรกิจบริการใหค้าํปรกึษาและพฒันางาน 

ปี 2561 - ไตรมาส 1 ปี 2563 กิจการมีรายได้ 880.26 735.75 และ 175.29 ล้านบาท 

ตามลําดับ คิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 56.10 (16.42) และ (4.70) ตามลําดับ ที่ปรึกษาฯ 

ประมาณการรายไดเ้ดือนเมษายน - ธันวาคม 2563 เป็นสดัส่วนตามรายไดข้องไตรมาส 1 ปี 2563  

ที่ปรกึษาฯ ประมาณการรายไดข้องปี 2564 ลดลงรอ้ยละ 9.30 ตามประมาณการการลดลง

ของค่าใช้จ่ายดา้นไอทีของปี 2563 จากผลกระทบจากสถานการณโ์รคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 

(COVID-19) ของ Gartner เนื่องจากระยะเวลาของสัญญาการใหบ้ริการของกิจการอยู่ระหว่าง 9 – 

12 เดือน จึงส่งผลกระทบต่อรายไดข้องปี 2564 

ที่ปรึกษาฯ ประมาณการรายไดข้องปี 2565 - 2568 เติบโตรอ้ยละ 2.57 ตามประมาณการ

การเพิ่มขึน้ของค่าใชจ่้ายดา้นไอทขีองปี 2562 - 2564 กรณีสถานการณป์กติของ Gartner  

ตน้ทุนบริการให้คาํปรกึษาและพฒันางานของปี 2561 - ไตรมาส 1 ปี 2563 กิจการมีตน้ทุน

การใหบ้ริการเม่ือเทียบกับรายไดจ้ากการบริการ เท่ากับรอ้ยละ 78.19 69.49 และ 50.50 ตามลาํดับ 

ที่ปรกึษาฯ ประมาณการตน้ทุนบริการเดือนเมษายน - ธันวาคม 2563 ตามตน้ทุนต่อรายไดข้องไตร

มาส 1 ปี 2563 และกาํหนดให้ตน้ทุนของปี 2564 - 2568 เท่ากับรอ้ยละ 66.06 ของรายได ้ซ่ึงเป็น

ค่าเฉล่ียของปี 2561 – 2563 
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   หน่วย: ลา้นบาท 

ธุรกิจบริการใหค้าํปรึกษา

และพฒันางาน 

ตวัเลขจริง ประมาณการ 

2561 2562 Q1/2563 เม.ย.-ธ.ค. 63 2564 2565 2566 2567 2568 

รายได ้ 880.26  735.75  175.29  525.88  635.97  652.31  669.08  686.27  703.91  

อตัราการเติบโต (รอ้ยละ)  56.10  (16.42)  (4.70)  -    (9.30) 2.57  2.57  2.57  2.57  

ตน้ทุนการใหบ้ริการ 688.24  511.27  88.53  265.60  420.12  430.92  441.99  453.35  465.00  

ต่อรายไดบ้ริการ (รอ้ยละ) 78.19  69.49  50.50  50.50  66.06  66.06  66.06  66.06  66.06  

 

2) ธุรกิจพฒันาและวางระบบ 

ปี 2561 - ไตรมาส 1 ปี 2563 กิจการมีรายได ้ 1,357.37 1,471.44 และ 320.54 ลา้นบาท 

ตามลําดับ คิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ (5.83) 8.40 และ (12.86) ตามลําดับ ที่ปรึกษาฯ 

ประมาณการรายไดเ้ดือนเมษายน - ธันวาคม 2563 เป็นสดัส่วนตามรายไดข้องไตรมาส 1 ปี 2563  

ที่ปรกึษาฯ ประมาณการรายไดข้องปี 2564 ลดลงรอ้ยละ 9.30 ตามประมาณการการลดลง

ของค่าใช้จ่ายดา้นไอทีของปี 2563 จากผลกระทบจากสถานการณโ์รคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 

(COVID-19) ของ Gartner เนื่องจากระยะเวลาของสัญญาการใหบ้ริการของกิจการอยู่ระหว่าง 9 – 

12 เดือน จึงส่งผลกระทบต่อรายไดข้องปี 2564 

ที่ปรึกษาฯ ประมาณการรายไดข้องปี 2565 - 2568 เติบโตรอ้ยละ 2.57 ตามประมาณการ

การเพิ่มขึน้ของค่าใชจ่้ายดา้นไอทขีองปี 2562 - 2564 กรณีสถานการณป์กติของ Gartner  

ตน้ทุนพัฒนาและวางระบบของปี 2561 - ไตรมาส 1 ปี 2563 กิจการมีตน้ทุนการใหบ้ริการ

เม่ือเทียบกับรายไดจ้ากการบริการ เท่ากับรอ้ยละ 85.83 85.76 และ 91.40 ตามลาํดับ ที่ปรึกษาฯ 

ประมาณการตน้ทุนบริการเดือนเมษายน - ธันวาคม 2563 ตามตน้ทุนต่อรายไดข้องไตรมาส 1 ปี 

2563 และกาํหนดให้ตน้ทุนของปี 2564 - 2568 เท่ากับรอ้ยละ 87.66 ของรายได ้ซ่ึงเป็นค่าเฉล่ีย

ของปี 2561 – 2563 

   หน่วย: ลา้นบาท 

ธุรกิจพฒันาและวางระบบ 

ตวัเลขจริง ประมาณการ 

2561 2562 Q1/2563 เม.ย.-ธ.ค. 

63 

2564 2565 2566 2567 2568 

รายได ้ 1,357.37  1,471.44  320.54  961.61  1,162.91  1,192.80  1,223.45  1,254.90  1,287.15  

อตัราการเติบโต (รอ้ยละ) (5.83)  8.40  (12.86)  -    (9.30)  2.57  2.57  2.57  2.57  

ตน้ทุนการใหบ้ริการ 1,165.06  1,261.84  292.97  878.92  1,019.44  1,045.64  1,072.51  1,100.08  1,128.35  

ต่อรายไดบ้ริการ (รอ้ยละ) 85.83  85.76  91.40  91.40  87.66  87.66  87.66  87.66  87.66  
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3) ธุรกิจบริการดา้นการบาํรุงรกัษา 

ปี 2561 - ไตรมาส 1 ปี 2563 กิจการมีรายได้ 936.85 1,220.31 และ 330.21 ล้านบาท 

ตามลาํดับ คิดเป็นอัตราการเติบโตรอ้ยละ 8.24 30.26 และ 8.24 ตามลาํดับ ที่ปรึกษาฯ ประมาณ

การรายไดเ้ดือนเมษายน - ธันวาคม 2563 เป็นสดัส่วนตามรายไดข้องไตรมาส 1 ปี 2563  

ที่ปรกึษาฯ ประมาณการรายไดข้องปี 2564 ลดลงรอ้ยละ 9.30 ตามประมาณการการลดลง

ของค่าใช้จ่ายดา้นไอทีของปี 2563 จากผลกระทบจากสถานการณโ์รคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 

(COVID-19) ของ Gartner เนื่องจากระยะเวลาของสัญญาการใหบ้ริการของกิจการอยู่ระหว่าง 9 – 

12 เดือน จึงส่งผลกระทบต่อรายไดข้องปี 2564 

ที่ปรึกษาฯ ประมาณการรายไดข้องปี 2565 - 2568 เติบโตรอ้ยละ 2.57 ตามประมาณการ

การเพิ่มขึน้ของค่าใชจ่้ายดา้นไอทขีองปี 2562 - 2564 กรณีสถานการณป์กติของ Gartner  

ต้นทุนบริการด้านการบํารุงรักษาของปี 2561 - ไตรมาส 1 ปี 2563 กิจการมีต้นทุนการ

ใหบ้ริการเม่ือเทียบกับรายไดจ้ากการบริการ เท่ากับรอ้ยละ 77.77, 72.74 และ 78.64 ตามลาํดบั ที่

ปรึกษาฯ ประมาณการตน้ทุนบริการเดือนเมษายน - ธันวาคม 2563 ตามตน้ทุนต่อรายไดข้องไตร

มาส 1 ปี 2563 และกาํหนดให้ตน้ทุนของปี 2564 - 2568 เท่ากับรอ้ยละ 76.38 ของรายได ้ซ่ึงเป็น

ค่าเฉล่ียของปี 2561 – 2563 

   หน่วย: ลา้นบาท 

ธุรกิจบริการดา้นการ

บาํรุงรกัษา 

ตวัเลขจริง ประมาณการ 

2561 2562 Q1/2563 เม.ย.-ธ.ค. 

63 

2564 2565 2566 2567 2568 

รายได ้ 936.85  1,220.31  330.21  990.63  1,198.00  1,228.79  1,260.37  1,292.76  1,325.99  

อตัราการเติบโต (รอ้ยละ) 8.24  30.26  8.24  -    (9.30)  2.57  2.57  2.57  2.57  

ตน้ทุนการใหบ้ริการ 728.57  887.71  259.68  779.05  915.09  938.61  962.73  987.47  1,012.85  

ต่อรายไดบ้ริการ (รอ้ยละ) 77.77  72.74  78.64  78.64  76.38  76.38  76.38  76.38  76.38  

 

4) ธุรกิจ Cloud 

ปี 2561 - ไตรมาส 1 ปี 2563 กิจการมีรายได ้91.75 260.58 และ 37.75 ลา้นบาท ตามลาํดับ 

คิดเป็นอตัราการเติบโตรอ้ยละ 1,538.39 184.01 และ (42.05) ตามลาํดบั ที่ปรกึษาฯ ประมาณการ

รายไดเ้ดือนเมษายน - ธันวาคม 2563 เป็นสดัส่วนตามรายไดข้องไตรมาส 1 ปี 2563  

ที่ปรกึษาฯ ประมาณการรายไดข้องปี 2564 ลดลงรอ้ยละ 9.30 ตามประมาณการการลดลง

ของค่าใช้จ่ายดา้นไอทีของปี 2563 จากผลกระทบจากสถานการณโ์รคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 
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(COVID-19) ของ Gartner เนื่องจากระยะเวลาของสัญญาการใหบ้ริการของกิจการอยู่ระหว่าง 9 – 

12 เดือน จึงส่งผลกระทบต่อรายไดข้องปี 2564 

ที่ปรึกษาฯ ประมาณการรายไดข้องปี 2565 - 2568 เติบโตรอ้ยละ 2.57 ตามประมาณการ

การเพิ่มขึน้ของค่าใชจ่้ายดา้นไอทขีองปี 2562- 2564 กรณีสถานการณป์กติของ Gartner  

ตน้ทุนบริการ Cloud ของปี 2561 - ไตรมาส 1 ปี 2563 กิจการมีตน้ทุนการใหบ้ริการเม่ือ

เทียบกับรายได้จากการบริการ เท่ากับร้อยละ 88.66 89.34 และ 74.36 ตามลําดับ ที่ปรึกษาฯ 

ประมาณการตน้ทุนบริการเดือนเมษายน - ธันวาคม 2563 ตามตน้ทุนต่อรายไดข้องไตรมาส 1 ปี 

2563 และกาํหนดให้ตน้ทุนของปี 2564 - 2568 เท่ากับรอ้ยละ 84.12 ของรายได ้ซ่ึงเป็นค่าเฉล่ีย

ของปี 2561 – 2563 

   หน่วย: ลา้นบาท 

ธุรกิจ Cloud 

ตวัเลขจริง ประมาณการ 

2561 2562 Q1/2563 เม.ย.-ธ.ค. 

63 

2564 2565 2566 2567 2568 

รายได ้ 91.75  260.58  37.75  113.25  136.96  140.48  144.09  147.79  151.59  

อตัราการเติบโต (รอ้ยละ) 1,538.39  184.01  (42.05)  -    (9.30)  2.57  2.57  2.57  2.57  

ตน้ทุนการใหบ้ริการ 81.34  232.81  28.07  84.21  115.21  118.17  121.20  124.32  127.51  

ต่อรายไดบ้ริการ (รอ้ยละ) 88.66  89.34  74.36  74.36  84.12  84.12  84.12  84.12  84.12  

รายไดอ้ื่น 

รายไดอ้ื่น ประกอบดว้ย ค่าส่งเสริมการตลาด  ดอกเบีย้รบั เป็นตน้ รายไดอ้ื่นของปี 2561 - ไตรมาส 

1 ปี 2563 เท่ากับรอ้ยละ 1.57 1.12 และ 1.09 ของรายไดจ้ากการบริการ ตามลาํดบั ที่ปรกึษาฯ ประมาณ

การรายไดอ้ื่นเดือนเมษายน - ธันวาคม 2563 ตามสดัส่วนของไตรมาส 1 ปี 2563 และกาํหนดใหปี้ 2564 - 

2568 เท่ากับรอ้ยละ 1.10 ของรายไดจ้ากการบริการ ซ่ึงเป็นค่าเฉล่ียของปี 2562 – 2563 

   หน่วย: ลา้นบาท 

รายไดอ้ื่น 

ตวัเลขจริง ประมาณการ 

2561 2562 Q1/2563 เม.ย.-ธ.ค. 

63 

2564 2565 2566 2567 2568 

รายได ้ 51.14  41.23  9.38  28.14  34.53  35.42  36.33  37.26  38.22  

ต่อรายไดบ้ริการ (รอ้ยละ) 1.57  1.12  1.09  1.09  1.10  1.10  1.10  1.10  1.10  
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ตารางสรุปประมาณการรายไดก้ารใหบ้ริการ รายไดอ้ื่น และตน้ทุนการใหบ้ริการ 

 หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 
ประมาณการ 

เม.ย.-ธ.ค. 63 2564 2565 2566 2567 2568 

รายได้การให้บริการ       

- ธุรกิจบริการใหค้าํปรึกษาและพฒันางาน 525.88  635.97  652.31  669.08  686.27  703.91  

- ธุรกิจพฒันาและวางระบบ 961.61  1,162.91  1,192.80  1,223.45  1,254.90  1,287.15  

- ธุรกิจบริการดา้นการบาํรุงรกัษา 990.63  1,198.00  1,228.79  1,260.37  1,292.76  1,325.99  

- ธุรกิจ Cloud 113.25  136.96  140.48  144.09  147.79  151.59  

รวมรายได้การให้บริการ 2,591.38  3,133.84  3,214.38  3,296.99  3,381.72  3,468.63  

รายไดอ้ื่น 28.14  34.53  35.42  36.33  37.26  38.22  

รายได้รวม 2,619.52  3,168.37  3,249.80  3,333.32  3,418.98  3,506.85  

ตน้ทุนการใหบ้ริการ       

- ธุรกิจบริการใหค้าํปรึกษาและพฒันางาน 265.60  420.12  430.92  441.99  453.35  465.00  

- ธุรกิจพฒันาและวางระบบ 878.92  1,019.44  1,045.64  1,072.51  1,100.08  1,128.35  

- ธุรกิจบริการดา้นการบาํรุงรกัษา 779.05  915.09  938.61  962.73  987.47  1,012.85  

- ธุรกิจ Cloud 84.21  115.21  118.17  121.20  124.32  127.51  

รวมต้นทุนการให้บริการ 2,007.78  2,469.86  2,533.33  2,598.44  2,665.22  2,733.72  

กําไรขั้นต้น 611.74  698.51  716.47  734.88  753.76  773.14  

 

(1.2) ค่าใชจ่้ายในการขาย 

ค่าใช้จ่ายในการขาย ประกอบดว้ย ค่านายหน้า-พนักงานขาย ค่าประชาสัมพันธ์ ค่ารับรองลูกคา้

เป็นตน้ ค่าใช้จ่ายในการขายของปี 2561 - ไตรมาส 1 ปี 2563 เท่ากับรอ้ยละ 2.98 3.03 และ 2.80 ของ

รายไดจ้ากการบริการ ตามลาํดับ ที่ปรึกษาฯ ประมาณการค่าใช้จ่ายในการขายเดือนเมษายน - ธันวาคม 

2563 ตามสัดส่วนของไตรมาส 1 ปี 2563 และกาํหนดให้ปี 2564 - 2568 เท่ากับรอ้ยละ 2.91 ของรายได้

จากการบริการ ซ่ึงเป็นค่าเฉล่ียของปี 2562 – 2563 

   หน่วย: ลา้นบาท 

ค่าใชจ่้ายในการขาย 

ตวัเลขจริง ประมาณการ 

2561 2562 Q1/2563 เม.ย.-ธ.ค. 

63 

2564 2565 2566 2567 2568 

ค่าใชจ่้าย 97.30  111.74  24.17  72.50  91.31  93.66  96.06  98.53  101.07  

ต่อรายไดบ้ริการ (รอ้ยละ) 2.98  3.03  2.80  2.80  2.91  2.91  2.91  2.91  2.91  
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(1.3) ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ประกอบด้วย ค่าจ้าง เ งินเดือนพนักงาน ค่าที่ปรึกษา ค่าทําบัญชี 

ค่าตอบแทนผู้บริหาร เป็นตน้ ที่ปรึกษาฯ ประมาณการค่าใช้จ่ายในการบริหารเดือนเมษายน - ธันวาคม 

2563 เท่ากับ ค่าใช้จ่ายในการบริหารของปี 2563 ซ่ึงเพิ่มขึน้จากปี 2562 รอ้ยละ 1.1 ต่อปี ตามอัตราเงิน

เฟ้อ หกัดว้ยค่าใชจ่้ายในการบริหารของไตรมาส 1 ปี 2563 

ที่ปรกึษาฯ ประมาณการค่าใช้จ่ายในการบริหารของปี 2564 เท่ากับ ค่าใชจ่้ายในการบริหารของปี 

2563 หักดว้ยแผนการปรับลดค่าใช้จ่ายของปี 2564 จาํนวน 5.77 ลา้นบาท ส่วนที่เหลือให้เพิ่มขึน้รอ้ยละ 

1.1 ต่อปี ตามอตัราเงินเฟ้อ 

ที่ปรึกษาฯ ประมาณการค่าใช้จ่ายในการบริหารของปี 2565 - 2568 ให้เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.1 ต่อปี 

ตามอตัราเงินเฟ้อ  

   หน่วย: ลา้นบาท 

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 

ตวัเลขจริง ประมาณการ 

2561 2562 Q1/2563 เม.ย.-ธ.ค. 

63 

2564 2565 2566 2567 2568 

ค่าใชจ่้าย  429.81   441.12   151.48  294.52  445.08  450.00  454.97  459.99  465.07  

อตัราการเติบโต (รอ้ยละ) 12.68  2.63  37.36  -    (0.20)  1.10  1.10  1.10  1.10  

 

(1.4) เงินทุนหมนุเวียนที่ใช้ในการดาํเนินงาน 

ที่ปรึกษาฯ กาํหนดสัดส่วนเงินทุนหมุนเวียนเดือนเมษายน - ธันวาคม 2563 เท่ากับไตรมาส 1 ปี 

2563 และกําหนดให้สัดส่วนเงินทุนหมุนเวียนของปี 2564 - 2568 เท่ากับค่าเฉล่ียของปี 2562 – 2563 

เนื่องจากเป็นขอ้มูลที่สะท้อนการใชเ้งินทุนหมนุเวียน ณ ปัจจุบนั และเป็นไปตามแนวทางการดาํเนินธุรกิจ

ในอนาคต ดงัตารางต่อไปนี ้

รายการ 
ตวัเลขจริง ประมาณการ 

2562 Q1/2563 เม.ย.-ธ.ค. 63 2564 - 2568 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วัน) 140.35  129.15          129.15          134.75  

ระยะเวลาชาํระหนี ้(วนั)   74.72    66.83           66.83  70.77  

รายไดท่ี้ยงัไม่เรียกชาํระ/รายไดจ้ากการบริการ (รอ้ยละ)   14.04    16.68           16.68  15.36  

ตน้ทุนงานระหว่างทาํ/ต้นทุนการบริการ (รอ้ยละ)   24.74    31.65           31.65  28.19  

ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย/ตน้ทุนการบริการ (รอ้ยละ)    5.93      5.11   5.11   5.52  

รายไดร้บัล่วงหนา้/รายไดก้ารบริการ (รอ้ยละ)   12.98    15.52           15.52  14.25  

ตน้ทุนท่ียงัไม่เรียกชาํระ/ตน้ทุนการบริการ (รอ้ยละ)    7.10      8.31   8.31   7.71  
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(1.5) งบประมาณลงทุน 

กิจการมีการลงทุนในสินทรพัยท์ี่มีตัวตน ประกอบดว้ย ส่ิงปรับปรุงสินทรัพยเ์ช่า เคร่ืองตกแต่ง

สาํนกังาน เคร่ืองมือและอุปกรณส์าํนกังาน และยานพาหนะ 

 จากสถานการณ์โรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) กิจการจึงปรับแผนการลงทุนใน

สินทรพัยท์ี่มีตวัตนของปี 2563 - 2564 ลงครึ่งหนึ่ง ดงันัน้ ที่ปรกึษาฯ ประมาณการเงินลงทุนในสินทรัพยท์ี่มี

ตัวตนของปี 2563 ในช่วงเวลาที่เหลือของปี เท่ากับ ไตรมาส 1 ปี 2563 และประมาณการเงินลงทุนของปี 

2564 เท่ากับของปี 2563 ที่ปรึกษาฯ ประมาณการเงินลงทุนในสินทรัพยท์ี่มีตัวตนของปี 2565 -2568 

เท่ากับ ค่าเฉล่ียเงินลงทุนของปี 2562 – 2564 

สาํหรับยานพาหนะ ที่ปรึกษาฯ กาํหนดให้เงินลงทุนในยานพาหนะของปี 2564 – 2568 เท่ากับ 

ค่าเฉล่ียของเงินลงทุนของปี 2561 – 2562 และปี 2563 ไม่มีการลงทุนในยานพาหนะ 

กิจการมีการลงทุนในสินทรพัยไ์ม่มีตัวตน ประกอบดว้ย โปรแกรมคอมพิวเตอร ์ ระบบโปรแกรมงาน

โครงการรอตดับญัชี และตน้ทุนพฒันาโปรแกรมระบบงาน  

แมว่้าจะมีสถานการณโ์รคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) กิจการยงัคงลงทุนตามแผนการ

ลงทุนตามเดิมเนื่องจากเป็นสินทรพัยท์ี่ตอ้งใช้เวลาในการพฒันา ดงันัน้ ที่ปรกึษาฯ ประมาณการเงินลงทุน

ในสินทรัพยไ์ม่มีตัวตนของเดือนเมษายน - ธันวาคม 2563 เป็นสัดส่วนตามเงินลงทุนของไตรมาส 1 ปี 

2563 และประมาณการเงินลงทุนของปี 2564 – 2568 เท่ากับ เงินลงทุนเฉล่ียของปี 2562 - 2563 

  หน่วย: ลา้นบาท 

รายการ 
ตวัเลขจริง ประมาณการ 

2561 2562 Q1/2563 เม.ย.–ธ.ค. 63 2564 2565-2568 

สินทรพัย์ท่ีมีตวัตน       

ส่ิงปรบัปรุงสินทรพัยเ์ช่า 7.99  6.43  1.66  1.66  3.32  4.36  

เคร่ืองตกแตง่สาํนักงาน     21.26  9.60  3.46  3.46  6.93  7.82  

เคร่ืองมือและอุปกรณส์าํนักงาน     14.66   17.31  3.51  3.51  7.03           10.46  

ยานพาหนะ 0.54  4.69  -     -    2.62  2.62  

สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน       

โปรแกรมคอมพิวเตอร ์ 3.70  5.00  0.74  2.21  3.97  3.97  

ระบบโปรแกรมงานโครงการรอตดับญัชี     -    1.16  0.67  2.02  1.93  1.93  

ตน้ทุนพฒันาโปรแกรมระบบงาน 3.20  3.46  0.30  0.89  2.32  2.32  

รวม  51.35   47.66   10.34   13.76   28.12   33.47  
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(1.6) ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจาํหน่าย 

ค่าเส่ือมราคาของสินทรัพยท์ี่มีตัวตน เช่น ส่ิงปรับปรุงสินทรัพยเ์ช่า เคร่ืองตกแต่งสาํนักงาน และ 

ยานพาหนะ เป็นตน้ และสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน เช่น โปรแกรมคอมพิวเตอร ์ระบบโปรแกรมงานโครงการรอตัด

บัญชี เป็นตน้ คาํนวณโดยวิธีเสน้ตรงตามอายุการใช้งาน โดยประมาณการอายุการใช้งานของสินทรัพย์

แสดงไดด้งันี ้

ส่ิงปรบัปรุงสินทรพัยเ์ช่า   5  ปี 

เคร่ืองตกแต่งสาํนกังาน   5  ปี 

เคร่ืองมือและอุปกรณส์าํนกังาน  3 - 5  ปี 

ยานพาหนะ    5  ปี 

โปรแกรมคอมพิวเตอร ์   5   ปี 

ระบบโปรแกรมงานโครงการรอตดับญัชี    5  ปี   

ตน้ทุนพฒันาโปรแกรมระบบงาน  3 - 5 ปี  

(1.7) ตน้ทุนทางการเงินและหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ 

ปัจจุบนั กิจการมีเงินกูยื้มคงคา้งและอตัราดอกเบีย้ ดงันี ้

ประเภท เงินกูยื้มคงคา้ง (ลา้นบาท) อตัราดอกเบีย้ (รอ้ยละ) 

วงเงินเงินกูยื้มระยะสัน้ 20 MLR - 1.00 

 

(1.8) ภาษีเงินไดน้ิติบุคคล 

อตัราภาษีเงินไดน้ิติบุคคล เท่ากับรอ้ยละ 20 ของกาํไรก่อนภาษี 

 

(1.9) มลูค่าปัจจุบนัสดุทา้ย 

กาํหนดใหอ้ตัราการเติบโตของกระแสเงินสดภายหลังสิน้สุดระยะเวลาประมาณการเท่ากับร้อยละ 

0 ต่อปี เพื่อเป็นไปตามหลกัความระมดัระวัง (Conservative basis) ทัง้นี ้กระแสเงินสดอิสระของกิจการใน

ปีสดุทา้ยจะใช้เป็นฐานในการคาํนวณหามูลค่าปัจจุบนัสุดท้าย โดยสตูรการคาํนวณมูลค่าปัจจุบนัสุดท้าย 

แสดงรายละเอียดประกอบดงัต่อไปนี ้

Terminal Value = (FCFFn * (1 + G)) / (WACC – G) 
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โดยที่  

FCFFn = กระแสเงินสดอิสระของกิจการในปีสุดทา้ย 

G = อตัราการเติบโตของกระแสเงินสดภายหลงัสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ

โดยวิธีการเติบโตคงที่ (Perpetuity Growth Model) เท่ากับรอ้ยละ 0 

WACC = ตน้ทุนการจดัหาเงินถัวเฉล่ียถ่วงนํา้หนักของกิจการ หรือ อตัราคิดลด ซ่ึง

แสดงรายละเอียดประกอบในหัวขอ้ถัดไป 

 

(1.10) อตัราคิดลด 

ในการประเมินมูลค่ากิจการดว้ยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด กระแสเงินสดอิสระของ

กิจการจะถูกคิดลดดว้ยตน้ทุนการจัดหาเงินถัวเฉล่ียถ่วงนํา้หนักของกิจการ (Weighted Average Cost 

of Capital: WACC) โดยในการคาํนวณตน้ทุนการจัดหาเงินถัวเฉล่ียถ่วงนํา้หนักของกิจการเพื่อคิดลด

กระแสเงินสด สามารถคาํนวณไดด้งันี ้

Weighted Average Cost of Capital (WACC) = (D/D+E) * Kd * (1-T) + (E/D+E) * Ke 

โดยที่ 

D/D+E = สดัส่วนของหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ต่อหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้และส่วนของผู้

ถือหุน้ทัง้หมด หรือ เท่ากับประมาณรอ้ยละ 1.08 

E/D+E  = สดัส่วนของส่วนของผู้ถือหุ้นต่อหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้และส่วนของผู้ถือหุ้น

ทัง้หมด หรือ เท่ากับประมาณรอ้ยละ 98.92 

T = อตัราภาษีเงินไดน้ิติบุคคลที่แทจ้ริง เท่ากับรอ้ยละ 20 

Kd = อัตราดอกเบีย้ของหนี ้สินที่มีภาระดอกเบีย้ของกิจการถัวเฉล่ียถ่วงนํ้าหนัก

เท่ากับรอ้ยละ 4.25 

Ke = อัตราผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้น ซ่ึงสามารถคํานวณได้จากตัวแบบ 

Capital Asset Pricing Model (CAPM) เท่ากับ รอ้ยละ 6.24 ซ่ึงมีสตูรในการ

คาํนวณดงันี ้

Cost of Equity (Ke) = Rf + (Rm – Rf) * β 

โดยที่  

Rf = อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนที่ปราศจากความเ ส่ียง อ้างอิงจาก 

www.thaibma.or.th ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2563 อยู่ที่ร้อยละ 1.282 ต่อปี 
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อตัราดงักล่าวเป็นอตัราผลตอบแทนที่อา้งอิงการลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาลอายุ 

10 ปี 

Rm = อตัราผลตอบแทนคาดหวังจากการลงทุนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย

รวมผลตอบแทนจากเงินปันผล ระหว่างวันที่ 5 กรกฎาคม 2553 ถึงวันที่ 3 

กรกฎาคม 2563  รอ้ยละ 9.208 ต่อปี  

β = ค่าสัมประสิทธิ์ซ่ึงแสดงความเส่ียงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยข์อง      

กิจการกับอตัราผลตอบแทนของการลงทุนในดัชนีผลตอบแทนของหุน้สามัญ

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หรือ SET Index ที่ปรึกษาฯ ใช้ค่า

สมัประสิทธิ์เฉล่ียของหลักทรพัยท์ี่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทีป่ระกอบ

ธุรกิจบริการให้คาํปรึกษา พัฒนา และวางระบบคอมพิวเตอรแ์ละเครือข่าย

งานเทคโนโลยีสารสนเทศ โดยใช้ข้อมูลในอดีตย้อนหลัง 2 ปี อ้างอิงจาก 

Bloomberg ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2563 

                        บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ที่ใชใ้นการคาํนวณ ไดแ้ก่ 

บริษัท อกัษรย่อ β 

บริษัท แอ็ดวานซ ์อินฟอรเ์มชั่น เทคโนโลยี จาํกัด (มหาชน) AIT 0.6394 

บริษัท อินเตอรเ์นชั่นแนล รีเสริช คอรป์อเรชั่น จาํกัด (มหาชน) IRCP 0.2881 

บริษัท เมโทรซิสเต็มสค์อรป์อเรชั่น จาํกัด (มหาชน) MSC 0.6122 

บริษัท พรีเมียร ์เทคโนโลยี จาํกัด (มหาชน) PT 0.6780 

บริษัท ไซแมท เทคโนโลยี จาํกัด (มหาชน) SIMAT 0.7287 

บริษัท สกาย ไอซีที จาํกัด (มหาชน) SKY 0.3887 

ค่ามัธยฐาน เท่ากับ 0.6258 

      

ผลคาํนวณของตวัแปรแต่ละตวัเป็นดงันี ้

อตัราส่วนของหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ต่อเงินลงทุนทัง้หมด (D/D+E) : 1.08% 

อตัราส่วนของเงินลงทุนที่มาจากส่วนของผูถื้อหุน้ต่อเงินลงทุนทัง้หมด (E/D+E)  : 98.92% 

ตน้ทุนเฉล่ียของหนีสิ้นส่วนที่มีภาระดอกเบีย้ทัง้หมด (Kd) : 4.25% 

อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุน้ (Ke) : 6.24% 

WACC : 6.21% 
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(1.11) มลูค่ายุติธรรมของสินทรพัยท์ี่ไม่ไดใ้ชใ้นการดาํเนินงาน 

สินทรพัยท์ี่ไม่ไดใ้ชด้าํเนินงานและมลูค่ายุติธรรม ประกอบดว้ย 

    หน่วย: ลา้นบาท 

รายการ มลูค่าตามบัญชี มลูค่ายุติธรรม 

(1) บริษัท องัสตรอม โซลชูั่น จาํกัด  41.12   41.11  

(2) บริษัท พรอมทน์าว จาํกัด  65.16   28.66  

(3) บริษัท แฟนสเตอร ์มีเดีย จาํกัด  4.40   4.17  

(4) บริษัท ดิจิทลั แซฟว่ี จาํกัด  11.42   12.19  

(5) บริษัท อนัดีไฟด ์จาํกัด (เลิกกิจการ 26 ธันวาคม 2562)                    0.99               1.00  

รวม 123.08             87.12  

 

(1.12) ประมาณการงบกาํไรขาดทุน 

     หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 
ประมาณการ 

เม.ย.-ธ.ค. 63 2564 2565 2566 2567 2568 

รายไดจ้ากการให้บริการ 2,591.38  3,133.84  3,214.38  3,296.99  3,381.72  3,468.63  

รายไดอ้ื่น 28.14      34.53   35.42    36.33   37.26   38.22  

รวมรายได ้ 2,619.52  3,168.37  3,249.80  3,333.32  3,418.98  3,506.85  

ตน้ทุนการใหบ้ริการ 2,007.78  2,469.86  2,533.33  2,598.44  2,665.22  2,733.72  

กําไรขั้นต้น    611.74    698.51  716.47  734.88  753.76  773.14  

ค่าใชจ่้ายในการขาย      72.50      91.31   93.66    96.06   98.53  101.07  

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร    294.52    445.08  450.00  454.97  459.99  465.07  

ดอกเบีย้จ่าย       0.64   0.85     0.85     0.85     0.85     0.85  

กําไรก่อนภาษ ี    244.09    161.27  171.96  183.00  194.39  206.15  

ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล      48.82      32.25   34.39    36.60   38.88   41.23  

กําไรสุทธิ    195.27    129.02  137.57  146.40  155.51  164.92  

 

 

 

 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาของผู้ถือหุ้นต่อคาํเสนอซือ้หลักทรัพย ์

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

ส่วนที่ 3 หนา้ 16 

 

(1.13) ประมาณการกระแสเงินสดอิสระ 

  หน่วย: ลา้นบาท 

รายการ 
ประมาณการ 

เม.ย.-ธ.ค. 63 2564 2565 2566 2567 2568 

กาํไรก่อนภาษีเงินไดแ้ละดอกเบีย้  244.72  162.12  172.81  183.85  195.24  207.00  

บวก ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล (48.82)  (32.25)  (34.39)  (36.60)  (38.88)  (41.23)  

บวก ค่าเส่ือมราคา  31.83   43.92   18.22   21.59   27.04   31.13  

บวก การเปล่ียนแปลงเงินทุนหมุนเวียน (143.99)   177.94  (27.82)  (28.53)  (29.27)  (30.02)  

บวก เงินลงทุน (13.76)  (28.12)  (33.47)  (33.47)  (33.47)  (33.47)  

บวก มูลค่าปัจจุบนัสุดทา้ย       2,147.62  

กระแสเงินสดอิสระ  70.00   323.61   95.35   106.83   120.66   2,281.02  

ระยะเวลาคดิลด (Discount Period) (ปี)  0.75   1.75   2.75   3.75   4.75   5.75  

อตัราคิดลด (Discount Factor) (เท่า) 0.9558  0.8999  0.8473  0.7977 0.7511  0.7071  

มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดอิสระ  66.90   291.22   80.79   85.22   90.63   1,613.02  

มูลค่าปัจจุบนัของกิจการ 2,227.78       

บวก เงินสด1 519.61       

บวก หนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้1 (20.59)       

บวก มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ท่ีไม่ได้

ใชด้าํเนินงาน 

87.12       

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุม1 (25.06)       

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น 2,788.87       

จาํนวนหุน้ (ลา้นหุน้) 441.45       

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (บาทต่อหุ้น) 6.32       

หมายเหต:ุ 1อา้งอิงขอ้มูลงบการเงินรวมของกิจการ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2563 

 

(1.14) มลูค่าของส่วนของผู้ถือหุน้ 

การประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด จะมีมลูค่าหุน้ เท่ากับ 6.32 บาทต่อ

หุน้ ซ่ึงสงูกว่าราคาเสนอซือ้หุน้ที่หุน้ละ 5.00 บาท อยู่จาํนวน 1.32 บาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 26.35 
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3.1.5 สรุปความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้หลักทรัพย ์   

ตารางสรุปการประเมินมลูค่าหุน้สามัญของกิจการดว้ยวิธีต่าง ๆ 

วิธีประเมินมูลค่า 
มูลค่าท่ีประเมินได ้

(บาทต่อหุน้) 

สูงกว่า (ตํ่ากว่า) ราคาเสนอขาย ความเหมาะสมของ

วิธีการประเมิน (บาทต่อหุน้) (รอ้ยละ) 

1. วิธีมูลค่าหุน้ทางบญัชี 4.29 (0.71) (14.20) ไม่เลือกใช ้

2. วิธีมูลค่าตามราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วง

นํา้หนัก 
4.15 – 4.75 (0.85) - (0.25) (16.98) – (5.01) ไม่เลือกใช ้

3. วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนในตลาด     

- อตัราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบญัชี 6.60 – 7.37 1.60 – 2.37 31.90 – 47.44 ไม่เลือกใช ้

- อตัราส่วนราคาต่อกาํไรสุทธิ 5.86 – 6.33 0.86 – 1.33 17.26 – 26.68 ไม่เลือกใช ้

4. วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด 6.32 1.32 26.35 เลือกใช้ 

 

ทัง้นี ้ที่ปรกึษาฯ เห็นว่า ในการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุน้สามัญของกิจการควรใช้ผลที่ไดจ้ากวิธีมูลค่า

ปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด เนื่องจากเป็นวิธีที่ทาํการประเมินมูลค่าสินทรัพยต่์าง ๆ  ตามความเหมาะสม และ

คาํนึงถึงผลการดาํเนินงานและการเติบโตในอนาคต ที่ปรกึษาฯ จึงเห็นว่ามูลค่ายุติธรรมของหุน้สามัญของกิจการ 

เท่ากับ 6.32 บาทต่อหุน้  

ดงันัน้ เม่ือพิจารณาความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้ในครัง้นี ้ ที่ปรกึษาฯ มีความเห็นว่า ราคาเสนอซือ้หุ้น

ของกิจการที่ 5.00 บาทต่อหุน้ เป็นราคาที่ตํ่ากว่ามูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของกิจการ ที่ 6.32 บาทต่อหุ้น 

จะเห็นไดว่้ามลูค่ายุติธรรมของหุน้สามัญของกิจการสูงกว่าราคาเสนอซือ้หุน้อยู่จาํนวน 1.32 บาท หรือคิดเป็นรอ้ย

ละ 26.35 

 

3.2 เหตุผลที่ควรจะตอบรับ และ/หรือ เหตุผลที่ควรจะปฏิเสธคําเสนอซื้อ 

จากการพิจารณาคําเสนอซื้อหลักทรัพย์ และข้อมูลต่าง ๆ ของกิจการ ที่ปรึกษาฯ มีความเห็นว่าผู้ถือ

หลกัทรพัยข์องกิจการควรพิจารณาประเด็นต่าง ๆ  ดงัต่อไปนี ้

ราคาเสนอซือ้ 

ที่ปรกึษาฯ มีความเห็นว่า ราคาเสนอซือ้หุน้ของกิจการที่ 5.00 บาทต่อหุน้ เป็นราคาที่ตํ่ากว่ามูลค่า

ยุติธรรมของหุ้นสามัญของกิจการ ที่ 6.32 บาทต่อหุ้น ที่ประเมินโดยที่ปรึกษาฯ โดยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิ

ของกระแสเงินสด 

แมว่้าราคาเสนอซือ้ดังกล่าวจะตํ่ากว่ามูลค่ายุติธรรมของหุน้สามัญของกิจการ แต่เม่ือเปรียบเทียบ

กับราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงนํ้าหนักของหุ้นของกิจการที่ซื ้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ ในช่วง 3 เดือน 
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(พฤษภาคม – กรกฎาคม 2563) เท่ากับ 4.63 บาทต่อหุ้น ซ่ึงเป็นราคาที่ตํ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที ่5.00 บาท

ต่อหุน้ ดงันัน้ ที่ปรกึษาของผูถื้อหุน้มีความเห็นว่า ผูถื้อหุน้ควรพิจารณาเพื่อดาํเนินการเป็น 2 กรณี ดงันี ้

(ก) กรณีที่ราคาตลาดสงูกว่าราคาเสนอซือ้ 

ผู้ถือหุ้นควรปฏิเสธคาํเสนอซือ้ ทั้งนี ้ผู้ถือหุ้นที่ประสงคจ์ะขายหุ้นของตนสามารถขายผ่านตลาด

หลกัทรพัยฯ์ แทนการตอบรบัคาํเสนอซือ้ เนื่องจากจะขายไดใ้นราคาที่ดีกว่าการตอบรบัคาํเสนอซือ้ 

อย่างไรก็ตาม ผูถื้อหุน้ควรคาํนึงถึงความเส่ียงเก่ียวกับสภาพคล่องในการซือ้ขายหุน้ของกิจการ และ

ราคาตลาดของหุน้ของกิจการทีอ่าจจะลดลงหากมีการขายหุน้ในปริมาณมาก ๆ  

(ข) กรณีที่ราคาตลาดตํ่ากว่าราคาเสนอซือ้ 

ผูถื้อหุน้ควรตอบรบัคาํเสนอซือ้ เนื่องจากราคาเสนอซือ้สงูกว่าราคาตลาด  

ทั้งนีผู้้ถือหุ้นสามารถซือ้หุน้สามัญของกิจการกลับในตลาดหลักทรัพยฯ์ ไดห้ากมีความประสงคจ์ะ

ลงทุนระยะยาวต่อไป เนื่องจากมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของกิจการอยู่ที่ 6.32 บาทต่อหุ้น ที่

ประเมินโดยที่ปรกึษาฯ โดยวิธีมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสด 

 

อย่างไรก็ดี ในการพิจารณาตอบรบัหรือปฏิเสธคาํเสนอซือ้ของผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ครัง้นี ้ผูถื้อหุ้นควร

จะศึกษาขอ้มลูในคาํเสนอซือ้หลักทรพัย ์ (แบบ 247-4) ความเห็นของกิจการเก่ียวกับคาํเสนอซือ้หลักทรัพย ์

(แบบ 250-2) และความเห็นของที่ปรึกษาของผู้ถือหุน้ฉบบันี ้ เพื่อใชป้ระกอบการพิจารณาในการตัดสินใจ

สําหรับการตอบรับหรือปฏิเสธคําเสนอซื้อหลักทรัพย์ ซ่ึงการพิจารณาตอบรับหรือปฏิเสธคําเสนอซื้อ

หลกัทรพัยด์งักล่าวขึน้อยู่กับดุลยพินิจและการตดัสินใจของผู้ถือหุน้เป็นสาํคญั 

 

3.3 ประโยชนห์รือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายตามที่ผู้เสนอซือ้ระบุไว้ในคาํเสนอซื้อ 

1)      สถานภาพของกิจการ 

ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ไดร้ะบุในคาํเสนอซือ้หลกัทรพัยว่์า “ภายในระยะเวลา 12 เดือนหลงัจากการทาํคาํ

เสนอซือ้ครัง้นีเ้สร็จสิน้ ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ไม่มีความประสงคท์ี่จะเพิกถอนหลักทรพัยข์องกิจการออกจากการ

เป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ เวน้แต่ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ จาํเป็นตอ้งปฏิบัติตามกฎหมาย

และระเบียบขอ้บงัคบัต่าง ๆ ที่มีผลบงัคบัใช ้ณ ขณะนัน้”  

ที่ปรึกษาฯ มีความเห็นว่า นโยบายดังกล่าวไม่ส่งผลกระทบต่อผู้ถือหลักทรัพย ์ เนื่องจากกิจการ

ยังคงจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ แต่หากในอนาคตผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ จะทาํการเพิกถอนกิจการออก

จากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ จะตอ้งทาํคาํเสนอซือ้หลักทรัพย์

ทัง้หมดของกิจการอีกครัง้ เพื่อเปิดโอกาสใหผู้ถื้อหลกัทรพัยส์ามารถขายหุน้ของตนได ้
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2)     นโยบายและแผนการดาํเนินธุรกิจ 

ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ระบุเร่ืองนโยบายและแผนการบริหารกิจการในคาํเสนอซือ้หลักทรพัยว่์า  

ภายหลังจากการทําคําเสนอซื้อหุ้นบางส่วนสําเร็จ ผู้ทําคําเสนอซื้อฯ ไม่มีความประสงค์ที่จะ

เปล่ียนแปลงกิจการอย่างมีนยัสาํคญัในดา้นวัตถุประสงคใ์นการดาํเนินธุรกิจ แผนธุรกิจ แผนการลงทุน การ

ขายทรพัยสิ์น และการปรับโครงสรา้งทางการเงินของกิจการ นอกจากนี ้ ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ไม่มีเจตนาที่จะ

เปล่ียนแปลงนโยบายการกาํกับดูแลกิจการ และการจดัการของกิจการ รวมถึงโครงสรา้งองคก์ร การจดัการ

พนักงาน นโยบายการสรรหาบุคลากร ภายในระยะเวลา 12 เดือนภายหลังจากการทําคาํเสนอซื้อหุ้น

บางส่วนสาํเร็จ 

นอกเหนือจากการดาํเนินงานภายใตน้โยบายการดาํเนินธุรกิจของกิจการตามปกติแลว้ ผู้ทาํคํา

เสนอซือ้ฯ จะพิจารณาถึงแผนการดาํเนินธุรกิจที่จะรวมจุดแข็งและความสามารถในการแข่งขนัของทั้งผู้ทาํ

คาํเสนอซือ้ฯ และกิจการ ภายหลังจากการทาํคาํเสนอซือ้เสร็จสิน้เพื่อต่อยอดการเติบโตของกิจการต่อไป 

แต่อย่างไรก็ดี แผนการดาํเนินการภายใตแ้นวคิดดังกล่าวจะผ่านการหารือถึงรายละเอียดและประเมินผล

กันอย่างรอบคอบระหว่างทีมผู้บริหารของผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ และกิจการภายหลังจากการทาํคาํเสนอซื้อใน

ครัง้นี ้ทั้งนี ้การร่วมมือกันดังกล่าว ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ จะพิจารณาถึงแนวทางที่จะขยายธุรกิจของกิจการ 

โดยใชป้ระโยชน์จากความรูด้า้นเทคโนโลยีสารสนเทศของ TIS โดยเฉพาะอย่างย่ิงในดา้นการเงินและการ

ชําระเงิน ซ่ึงถือเป็นธุรกิจหลักของทั้งผู้ทําคําเสนอซื้อฯ และกิจการ รวมถึงการให้ความร่วมมือทาง

เทคโนโลยีและนวตักรรมจากพนัธมิตรของผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ เช่น Grab SQREEM และ R3 อีกดว้ย 

นอกจากนี ้ ภายหลังจากการทําคําเสนอซื้อเสร็จสมบูรณ์แล้ว ผู้ทาํคาํเสนอซื้อฯ จะยังคงให้การ

สนบัสนุนการดาํเนินงานของผู้บริหารชุดเดิม โดยไม่มีการเปล่ียนแปลงกรรมการของกิจการ เวน้แต่เป็นการ

แต่งตั้งกรรมการใหม่แทนกรรมการซ่ึงครบกําหนดออกจากตาํแหน่งตามวาระ ทั้งนี ้ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ มี

ความประสงคท์ี่จะเสนอช่ือตัวแทนเพื่อเขา้ดาํรงตาํแหน่งเป็นกรรมการของกิจการ ตามสดัส่วนการถือหุ้น

ของกิจการ ภายหลังจากการทําคําเสนอซื้อหุ้นบางส่วนสําเร็จ โดยการเสนอแต่งตั้งตัวแทนเพื่อดํารง

ตาํแหน่งกรรมการดังกล่าวจะดาํเนินการโดยการเสนอกรรมการใหม่แทนกรรมการเดิมที่ครบกาํหนดออก

จากตําแหน่งตามวาระ และจะปฏิบัติตามข้อบังคับของกิจการ รวมถึงบทบัญญัติที่ เ ก่ียวข้องของ

พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 พระราชบัญญัติหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์ พ.ศ. 

2535 และเกณฑอ์ื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง 

แต่อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัสาํคัญต่อฐานะทางการเงินหรือสถานะทาง

ธุรกิจของกิจการ หรือการเปล่ียนแปลงที่จาํเป็นอื่น ๆ ภายในระยะเวลา 12 เดือนนบัจากการทาํคาํเสนอซือ้ 
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ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ อาจพิจารณาทบทวนและปรับปรุงนโยบายการดาํเนินธุรกิจของกิจการ เพื่อให้มีความ

เหมาะสมกับการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของกิจการ และเพื่อหลีกเล่ียงผลกระทบใด ๆ ที่จะ

กระทบกับการดําเนินงานของกิจการ โดยผู้ทําคําเสนอซื้อฯ จะดําเนินการขออนุมัติจากที่ประชุม

คณะกรรมการ และ/หรือที่ประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการ หรือขออนุมัติอื่น ๆ ที่จําเป็นเพื่อให้เป็นไปตาม

กฎหมาย ขอ้บงัคบั และกฎเกณฑต่์าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 

นอกจากนี ้ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ ไม่มีเจตนาที่จะเปล่ียนแปลงนโยบายการจ่ายเงินปันผลของกิจการ 

ภายในระยะเวลา 12 เดือน นบัตัง้แต่การทาํคาํเสนอซือ้หุน้บางส่วนเสร็จสิน้ 

โดยสรุปคือผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ มีวตัถุประสงคท์ี่จะให้กิจการมุ่งเนน้การดาํเนินธุรกิจเช่นเดิม ที่ปรกึษา

ฯ มีความเห็นว่า เนื่องจากผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ ไดถื้อหุ้นในกิจการ มาตั้งแต่ปี 2557 และส่งนายคิโยทากะ 

นาคามรูะ มาดาํรงตาํแหน่งกรรมการของกิจการตัง้แต่ปี 2557 จนถึงปัจจุบัน ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ จึงมีความ

เขา้ใจในธุรกิจปัจจุบนัของกิจการเป็นอย่างดี สามารถดาํเนินธุรกิจตามแผนการประกอบธุรกิจในปัจจุบนัได ้  

ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ จะพิจารณาถึงแผนการดําเนินธุรกิจเพื่อต่อยอดการเติบโตของกิจการ โดยใช้

ประโยชน์จากความรูด้า้นเทคโนโลยีสารสนเทศของ TIS รวมถึงการให้ความร่วมมือทางเทคโนโลยีและ

นวตักรรมจากพนัธมิตร ซ่ึงเป็นผลดีต่อกิจการ 

การที่ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ มีความประสงคท์ี่จะเสนอช่ือตวัแทนเพื่อเขา้ดาํรงตาํแหน่งเป็นกรรมการของ

กิจการ ตามสัดส่วนการถือหุ้นของกิจการ ภายหลังจากการทําคาํเสนอซื้อหุ้นบางส่วนสําเร็จ ก็เป็นไป

ตามปกติของการถือหุน้ 

อย่างไรก็ตาม ผู้ถือหุ้นของกิจการยังคงมีความเส่ียงในกรณีที่ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ พิจารณาแลว้ว่ามี

ความจาํเป็นและกิจการจะไดร้ับประโยชน์สูงสุดหากมีการเปล่ียนแปลงวัตถุประสงคใ์นการดาํเนินธุรกิจ 

แผนธุรกิจ แผนการลงทุน การขายทรัพยสิ์น และการปรับโครงสร้างทางการเงินของกิจการ โดยผู้ทาํคํา

เสนอซือ้ฯ จะพิจารณาดาํเนินการในเร่ืองดงักล่าว เพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจการเป็นสาํคัญ 

ทัง้นี ้หากผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ มีการเปล่ียนแปลงลกัษณะหรือวัตถุประสงคก์ารดาํเนินธุรกิจของกิจการ

อย่างมีนัยสาํคัญ ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ และกิจการก็ตอ้งปฏิบัติตามกฎหมายที่เก่ียวข้อง ซ่ึงหากกฎหมายที่

เก่ียวข้องกาํหนดให้การดําเนินการนั้น ตอ้งไดร้ับการอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น ผู้ถือหุ้นของกิจการก็

สามารถใชสิ้ทธิออกเสียงเพื่ออนุมติัหรือไม่อนุมัติการดาํเนินการดงักล่าวได ้
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3)      รายการระหว่างกัน 

ปัจจุบัน กิจการมีการกาํหนดนโยบายและขั้นตอนที่เก่ียวข้องกับการทาํรายการระหว่างกันเพื่อให้

เป็นไปตามกฎเกณฑ ์ ขอ้บงัคบั หรือขอ้กาํหนดของตลาดหลกัทรพัยฯ์ และสาํนกังาน ก.ล.ต. อีกทัง้ กิจการ 

ไดป้ฏิบติัตามแนวทางเพื่อป้องกันความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ระหว่างกิจการ บริษัทย่อย บริษัทร่วม และ/

หรือบุคคลที่อาจมีความขดัแยง้ โดยก่อนการทาํคาํเสนอซือ้ในครัง้นี ้ กิจการมีรายการระหว่างกันกับผู้ทําคาํ

เสนอซือ้ฯ โดยรายการดงักล่าวเป็นไปตามลกัษณะการดาํเนินธุรกิจปกติ ซ่ึงสามารถสรุปไดด้งันี ้

  หน่วย: บาท 

บริษัท ปี 2562 ไตรมาส 1 ปี 2563 

กิจการซือ้บริการจาก   

1. บริษัท พรอมทน์าว จาํกัด1 13,995,030 ไม่มี 

2. บริษัท ทีไอเอสไอ (ไทยแลนด)์ จาํกัด1 1,050,000 ไม่มี 

3. บริษัท ไอแอม คอนซลัติง้ จาํกัด1 300,000 ไม่มี 

4. TISI (Shanghai) Co., Ltd.2 120,783 ไม่มี 

5. TIS Inc. 15,050 ไม่มี 

6. บริษัท ควอลิกา้ (ไทยแลนด)์ จาํกัด1 14,714 ไม่มี 

รวม 15,495,577 ไม่มี 

          หมายเหตุ: 1เป็นบริษัทย่อยของผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ในประเทศไทย 

                                                                       2เป็นบริษัทย่อยของผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ในต่างประเทศ 

ภายหลงัการทาํคาํเสนอซือ้ ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ไดร้ะบใุนคาํเสนอซือ้หลักทรัพยว่์า ภายในระยะเวลา 

12 เดือนภายหลังจากการทาํคาํเสนอซือ้เสร็จสิน้ ผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ ไม่มีเจตนาที่จะเปล่ียนแปลงนโยบาย

เก่ียวกับการทาํรายการระหว่างกันของกิจการ อย่างมีนัยสาํคัญ ซ่ึงรวมถึงประเภทและขนาดของรายการ

ระหว่างกันนัน้ ๆ และประสงคจ์ะยงัคงดาํเนินการทาํรายการระหว่างกันที่มีอยู่ก่อนแลว้ ตามขอ้กาํหนดและ

เง่ือนไขเสมือนการทาํรายการกับบุคลลภายนอก (Arm’s Length Basis)  

ภายหลงัจากการทาํคาํเสนอซือ้เสร็จสิน้ ความร่วมมือที่จะเกิดขึน้ในอนาคตระหว่างผูท้าํคาํเสนอซือ้

ฯ และกิจการ จะผ่านการหารือถึงรายละเอียดและประเมินผลกันอย่างรอบคอบระหว่างทีมผูบ้ริหารจากทั้ง 

2 ฝ่าย หากในกรณีที่ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ จะเขา้ทาํรายการระหว่างกันกับกิจการ ในอนาคต ผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ 

และกิจการ จะร่วมพิจารณาเพื่อให้แน่ใจว่าจะไม่มีข้อกาํหนดพิเศษ หรือให้สิทธิประโยชนร์ะหว่างกิจการ 

บริษัทย่อย บริษัทร่วมของกิจการ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ และ/หรือบุคคลที่อาจมีความขัดแย้ง นอกจากนี ้ 

คณะกรรมการตรวจสอบจะพิจารณา สอบทาน อนุมัติ และให้ความเห็นต่อความเหมาะสมและความ
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จาํเป็นต่อรายการใด ๆ ที่อาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ได้ก่อนที่จะนําเสนอต่อที่ประชุม

คณะกรรมการ หรือที่ประชุมผูถื้อหุน้ (แลว้แต่กรณี) เพื่ออนุมติัต่อไป 

ที่ปรึกษาฯ มีความเห็นว่า นโยบายการทาํรายการระหว่างกันของกิจการกับผู้ทาํคาํเสนอซือ้ฯ และ

กลุ่มบริษัทของผู้ทําคําเสนอซื้อฯ ก่อนการทําคําเสนอซื้อและภายหลังการทําคําเสนอซื้อจะไม่มีการ

เปล่ียนแปลงอย่างมีนัยสําคัญในระยะเวลา 12 เดือนนับจากสิ้นสุดระยะเวลาการทาํคําเสนอซื้อ และ

รายการระหว่างกันที่เกิดขึน้ข้างต้น เป็นการทํารายการการค้าปกติและมีเง่ือนไขการค้าปกติ (Arm’s 

Length Basis) และจะยงัคงมีอยู่ต่อไป โดยขนาดของรายการที่จะเกิดขึน้ในอนาคตจะไม่มีความแตกต่าง

จากขนาดรายการในปัจจุบนัอย่างมีนยัสาํคัญ 

นอกจากนีใ้นการเข้าทาํรายการระหว่างกันดังกล่าวรวมถึงรายการระหว่างกันอื่น กิจการ ผู้ทาํคาํ

เสนอซือ้ฯ และ กลุ่มบริษัทของผู้ทาํคาํเสนอซือ้จะปฏิบัติตามกฎหมาย ประกาศ และข้อบังคับที่เก่ียวขอ้ง

ของสาํนกังาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลกัทรพัย ์ โดยจะพิจารณาความจาํเป็นและความสมเหตุสมผลของการ

ทาํรายการ ตลอดจนความเหมาะสมดา้นราคาและเง่ือนไขการคา้ของรายการ และคาํนึงถึงผลประโยชน์

ของกิจการก่อนนาํเสนอต่อคณะกรรมการและ/หรือที่ประชุมผู้ถือหุ้นต่อไป แลว้แต่กรณี โดยผู้ที่มีส่วนได้

ส่วนเสียจะไม่มีส่วนร่วมในการพิจารณาอนุมติัรายการดงักล่าว 

 

3.4 ประโยชน์ท่ีผู้ถือหลักทรัพย์จะได้รับ และผลกระทบต่อผู้ถือหลักทรัพย์ ในกรณีที่ปฏิเสธคําเสนอซื้อ 

(เฉพาะกรณีที่คาํเสนอซือ้นั้นเป็นคําเสนอซือ้เพ่ือเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย) 

ไม่มี เนื่องจากการทาํคาํเสนอซือ้หลักทรัพยใ์นครัง้นี ้ไม่ไดเ้ป็นการทาํคาํเสนอซือ้หลักทรัพย ์เพื่อเพิกถอน

หลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน  
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ส่วนที่ 4 สรุปความเห็นของที่ปรึกษาของผู้ถือหุ้น 

 

ที่ปรกึษาฯ มีความเห็นว่า ราคาเสนอซือ้หุน้ของกิจการที่ 5.00 บาทต่อหุน้ เป็นราคาที่ตํ่ากว่ามูลค่ายุติธรรมของหุ้น

สามญัของกิจการ ที่ 6.32 บาทต่อหุน้ ที่ประเมินโดยที่ปรกึษาฯ โดยวิธีมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสด  

แม้ว่าราคาเสนอซือ้ดังกล่าวจะเป็นราคาที่ตํ่ากว่ามูลค่ายุติธรรมของหุน้สามัญของกิจการ แต่เม่ือเปรียบเทียบกับ

ราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงนํา้หนักของหุน้ของกิจการที่ซือ้ขายในตลาดหลักทรพัยฯ์ ในช่วง 3 เดือน (พฤษภาคม – กรกฎาคม 

2563) เท่ากับ 4.63 บาทต่อหุ้น ซ่ึงเป็นราคาที่ตํ่ากว่าราคาเสนอซื้อที่ 5.00 บาทต่อหุ้น ดังนั้น ที่ปรึกษาของผู้ถือหุ้นมี

ความเห็นว่า ผูถื้อหุน้ควรพิจารณาเพื่อดาํเนินการเป็น 2 กรณี ดงันี ้

(ก) กรณีที่ราคาตลาดสงูกว่าราคาเสนอซือ้ 

ผูถื้อหุน้ควรปฏิเสธคาํเสนอซือ้ ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้ที่ประสงคจ์ะขายหุน้ของตนสามารถขายผ่านตลาดหลกัทรัพยฯ์ 

แทนการตอบรบัคาํเสนอซือ้ เนื่องจากจะขายไดใ้นราคาที่ดีกว่าการตอบรับคาํเสนอซือ้ อย่างไรก็ตาม ผูถื้อ

หุ้นควรคาํนึงถึงความเส่ียงเก่ียวกับสภาพคล่องในการซือ้ขายหุ้นของกิจการ และราคาตลาดของหุ้นของ

กิจการที่อาจจะลดลงหากมีการขายหุน้ในปริมาณมาก ๆ  

(ข) กรณีที่ราคาตลาดตํ่ากว่าราคาเสนอซือ้ 

ผูถื้อหุน้ควรตอบรบัคาํเสนอซือ้ เนื่องจากราคาเสนอซือ้สงูกว่าราคาตลาด  

ทั้งนีผู้้ถือหุ้นสามารถซือ้หุ้นสามัญของกิจการกลับในตลาดหลักทรัพยฯ์ ไดห้ากมีความประสงคจ์ะลงทุน

ระยะยาวต่อไป เนื่องจากมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของกิจการอยู่ที่ 6.32 บาทต่อหุ้น ที่ประเมินโดยที่

ปรกึษาฯ โดยวิธีมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสด 

อย่างไรก็ดี ในการพิจารณาตอบรบัหรือปฏิเสธคาํเสนอซือ้ของผูท้าํคาํเสนอซือ้ฯ ครัง้นี ้ ผูถื้อหุน้ควรจะศึกษาข้อมูล

ในคาํเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ (แบบ 247-4) ความเห็นของกิจการเก่ียวกับคาํเสนอซือ้หลักทรพัย ์ (แบบ 250-2) และความเห็น

ของที่ปรึกษาของผู้ถือหุ้นฉบับนี ้เพื่อใช้ประกอบการพิจารณาในการตัดสินใจสาํหรับการตอบรับหรือปฏิเสธคาํเสนอซื้อ

หลกัทรพัย ์ ซ่ึงการพิจารณาตอบรบัหรือปฏิเสธคาํเสนอซือ้หลักทรพัยด์ังกล่าวขึน้อยู่กับดุลยพินิจและการตดัสินใจของผู้ถือ

หุน้เป็นสาํคญั 

บริษัท แคปปิตอล ลิง้ค ์แอ๊ดไวเซอร่ี จาํกัด ในฐานะที่ปรึกษาของผู้ถือหุ้น ขอรับรองว่าไดพ้ิจารณาให้ความเห็น

กรณีขา้งตน้ดว้ยความรอบคอบตามมาตรฐานวิชาชีพ โดยคาํนึงถึงผลประโยชนข์องผู้ถือหุน้เป็นสาํคญั 

 

 

 

 

 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาของผู้ถือหุ้นต่อคาํเสนอซือ้หลักทรัพย ์

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

ส่วนที่ 4 หนา้ 2 

 

ขอแสดงความนบัถือ 

บริษัท แคปปิตอล ลิง้ค ์แอ๊ดไวเซอร่ี จาํกัด 

 

 

 

______________________________ 

(นายเกรียงไกร ศิระวณิชการ) 

กรรมการผู้มีอาํนาจลงนาม 

 

 

 

______________________________ 

(นายกสิณ เทียนชยั) 

กรรมการผู้มีอาํนาจลงนาม 

 

 

__________________________ 

 (นายกสิณ เทียนชัย) 

ผูค้วบคุมการปฏิบติังาน 
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