
 

MFEC/CSOT/017/2567 
วนัที ่12 พฤศจกิายน 2567 
 

เรื่อง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัไตรมาสที ่3 สิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน 2567  
 

เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการ  
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  

 

บรษิัท เอ็ม เอฟ อี ซี จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัทฯ”) ขอชี้แจงผลการด าเนินงานส าหรบัไตรมาสที่ 3 สิ้นสุดวนัที่ 30 
กนัยายน 2567 ซึ่งมกี าไรสุทธริวมส่วนทีเ่ป็นของบรษิัทฯ จ านวน 90.5 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 44.1 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 
95.1 เมื่อเปรียบเทียบกับผลการด าเนินงานส าหรับงวดเดียวกันของปีก่อน ซึ่งมีก าไรสุทธิรวมจ านวน 46.4 ล้านบาท          
การเตบิโตของก าไรสุทธนิี้มสีาเหตุหลกัมาจากการบรหิารจดัการต้นทุนทีม่ปีระสทิธภิาพ การเพิม่ขึน้ของอตัราก าไรขัน้ต้ นที่
เกิดจากรายได้ในธุรกิจหลกั รวมถึงการรบัรู้ก าไรจากการขายเงนิลงทุนในบรษิัทย่อย ถึงแม้ว่ารายได้รวมจะลดลงคิดเป็น     
รอ้ยละ 12.3 โดยมสีาเหตุหลกัจากการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมการซื้อบรกิารคลาวด์ กลุ่มบรษิทัฯยงัมรีายไดท้ีเ่กดิขึน้ประจ า 
(recuring income) จากสญัญาการบ ารุงรกัษาระบบทีย่งัคงเตบิโดอย่างต่อเนื่อง 

 
ภาพรวมผลการด าเนินงาน 

 
 

 
 

  

ค ำอธิบำยรำยกำร ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ

รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร 1,577.0        100.0% 1,798.8        100.0% (221.8)         -12.3%

ตน้ทุนขายและตน้ทุนบรกิาร (1,332.2)       -84.5% (1,561.3)       -86.8% 229.1          -14.7%

ก าไรขัน้ตน้, ก่อนหกัค่าใชจ่้ายในการด าเนินงาน 244.8          15.5% 237.5          13.2% 7.3             3.1%

ก าไรจากการขายเงนิลงทุนในบรษิทัย่อย 42.1            2.7% -             0.0% 42.1            100.0%

รายไดอ้ืน่ 41.5            2.6% 7.0             0.4% 34.5            492.9%

ก าไร (ขาดทุน) จากการวดัมลูค่ายุตธิรรมของตราสารอนุพนัธ์ (39.3)           -2.5% 9.6             0.5% (48.9)           -509.4%

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร (164.9)         -10.5% (188.4)         -10.5% 23.5            -12.5%

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนดอกเบี้ยและภำษีเงินได้ 124.2            7.9% 65.7              3.7% 58.5              89.1%

สว่นแบ่งก าไร(ขาดทุน)จากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม (0.3)            0.0% 0.7             0.0% (1.0)            -142.9%

ตน้ทุนทางการเงนิ (8.7)            -0.6% (6.3)            -0.4% (2.4)            38.1%

ก ำไรก่อนภำษีเงินได้ 115.2            7.3% 60.1              3.3% 55.1              91.7%

ภาษีเงนิไดน้ิตบุิคคล (24.5)           -1.6% (14.1)           -0.8% (10.4)           73.8%

ก ำไรสทุธิ 90.7              5.8% 46.0              2.6% 44.7              97.2%

ก าไรสว่นทีเ่ป็นของผูม้สีว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคุมของบรษิทัย่อย (0.2)            0.0% 0.4             0.0% (0.6)            -150.0%

ก ำไรสทุธิ ส่วนท่ีเป็นของผูถ้ือหุ้นของบริษทัฯ 90.5              5.7% 46.4              2.6% 44.1              95.1%

ไตรมำสท่ี 3/2567 ไตรมำสท่ี 3/2566 เปล่ียนแปลง

ประกอบดว้ย:

ก าไรจากกจิกรรมอืน่:

ก าไรจากการขายเงนิลงทุนในบรษิทัย่อย 42.1            2.7% -             0.0% 42.1            100.0%

ก าไร(ขาดทุน) จากการวดัมลูค่ายุตธิรรมของตราสารอนุพนัธ์ (39.3)           -2.5% 9.6             0.5% (48.9)           -509.4%

สว่นแบ่งก าไร(ขาดทุน)จากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม (0.3)            0.0% 0.7             0.0% (1.0)            -142.9%

ก าไรจากการด าเนินกจิกรรมตามปกติ 88.0            5.6% 36.1            2.0% 51.9            143.9%

ก ำไรสทุธิ ส่วนท่ีเป็นของผูถ้ือหุ้นของบริษทัฯ 90.5              5.7% 46.4              2.6% 44.1              95.1%



 

รายไดข้องกลุ่มบรษิทัฯลดลงจ านวน 221.8 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 12.3 จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน เกดิจากการ
ลดลงของรายได้จากการให้บริการคลาวด์ เนื่องจากการปรับเปลี่ยนรูปแบบการให้บริการแก่ ลูกค้าในส่วนงานคลาวด์         
อย่างไรกต็าม กลุ่มบรษิทัฯมรีายไดจ้ากสญัญาบ ารุงรกัษาระบบงาน (System Maintenance Service) เตบิโตขึน้คดิเป็นอตัรา
เติบโตร้อยละ 8.5 ทัง้นี้ กลุ่มบรษิัทยงัมอีตัราก าไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้ซึ่งเป็นผลจากการปรบัปรุงด้านต้นทุนอย่างมปีระสทิธภิาพ 
ส่งผลท าใหก้ าไรสุทธจิากการด าเนินกจิกรรมตามปกตขิองกลุ่มบรษิทัในปีปัจจุบนัเตบิโตสงูขึน้เป็นอย่างมาก ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 
143.9 เมื่อเปรยีบเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

 

ณ สิน้ไตรมาสที ่3 ของปีปัจจุบนั กลุ่มบรษิทัฯมโีครงการระหว่างด าเนินงานซึ่งยงัไม่ไดส่้งมอบใหลู้กคา้ (backlog) ที่
สามารถรบัรูร้ายไดจ้ากการด าเนินโครงการต่อเนื่องตลอดอายุของโครงการไดใ้นระยะยาวสงูสุดถงึ 6 ปี เป็นจ านวนรวม 6,696 
ล้านบาท โดยคดิเป็นสดัส่วนของงานทีส่ามารถรบัรู้รายไดต้่อเนื่อง (recurring income) สูงถึงร้อยละ 65 ของมูลค่า backlog 
ทัง้หมด 

1. รายได้จากการขายและบรกิารลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนจ านวน 221.8 ล้านบาท หรอืลดลงคดิเป็นร้อยละ 
12.3 เน่ืองจากสาเหตุดงันี้  
 

 
รายไดจ้ าแนกตามส่วนงาน 

ไตรมาส 3/2567 ไตรมาส 3/2566 เพิม่ขึน้ (ลดลง) 
ลา้นบาท สดัส่วน

รายได ้(%) 
ลา้นบาท สดัส่วน

รายได ้(%) 
ลา้นบาท % 

รายไดพ้ฒันาและวางระบบ 220  320   
(68) 

 
(4.7) รายไดบ้ ารุงรกัษาระบบงาน 941 87.0 867 80.0 

รายไดพ้ฒันางานดา้นระบบไอท ี 210  252  
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารคลาวด์ 177 11.2 345 19.2 (168) (48.7) 
รายไดจ้ากธุรกจิอื่น 29 1.8 15 0.8 14 93.3 
รวมรายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร 1,577 100.0 1,799 100.0 (222) (12.3) 

 

สดัส่วนรายได้จากธุรกิจหลกั 3 ส่วนงานส าหรบังวดปีปัจจุบนั คดิเป็นร้อยละ 87 ของรายได้รวมจากการขายและ
ใหบ้รกิาร รายไดจ้ากส่วนงานธุรกจิหลกัลดลงเป็นจ านวน 68 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 4.7 เมื่อเปรยีบเทยีบกบัช่วง
เดยีวกนัของปีก่อน แมว้่ารายไดพ้ฒันาและวางระบบจะมจี านวนลดลงจากงวดก่อนถงึ 100 ลา้นบาท ซึง่มสีาเหตุจาก
การเลื่อนการส่งมอบโครงการ SI ขนาดกลางและใหญ่หลายโครงการในช่วงสิ้นไตรมาส 3 ของปีปัจจุบนั อย่างไร-    
ก็ตาม กลุ่มบรษิัทฯ มรีายได้บ ารุงรกัษาระบบงานซึ่งมอีตัราเติบโตร้อยละ 8.5 ซึ่งเป็นผลจากการรบัรู้รายได้อย่าง
ต่อเนื่อง (recurring income) ภายหลงัการส่งมอบงานพฒันาระบบจ านวนหลายโครงการทีท่ยอยเสรจ็สิน้และส่งมอบ
ตัง้แต่ช่วงสิน้ปี 2566 และช่วงหลงักลางปี 2567 ทีผ่่านมา  
 
รายได้จากการให้บริการคลาวด์ (Cloud Service) ลดลงเป็นจ านวน 168 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 48.7 เมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน สดัส่วนรายไดค้ดิเป็นรอ้ยละ 11.2 ของรายไดร้วมของกลุ่มบรษิทัส าหรบัปี
ปัจจุบนั เนื่องจากลูกคา้องค์กรเอกชนหลายแห่งเริม่ปรบัตวัในการซื้อบรกิารจากคลาวด์โดยตรงเริม่ตัง้แต่ไตรมาส 2 
ทีผ่่านมา อย่างไรกต็าม การลดลงของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารคลาวด์ดงักล่าวไดร้บัการชดเชยจากการเพิม่ขึน้ของ
รายไดแ้ละก าไรขัน้ต้นจากธุรกจิอื่น ไดแ้ก่ การใหบ้รกิารช าระเงนิ (Payment gateway services) ซึ่งด าเนินการโดย
บรษิัทย่อย พระอินทร์ฟินเทค โดยมอีตัราเตบิโตของรายได้จากการใหบ้รกิาร payment gateway สูงถึงร้อยละ 90 
ส าหรบังวดปีปัจจุบนั 

  



 

2. ก าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนในบรษิทัย่อยส าหรบัไตรมาสที ่3 ของปีปัจจุบนั จ านวน 42.1 ล้านบาท เกดิจากการ
จ าหน่ายเงนิลงทุนใน เพลย์ทอเรยีม โซลูชนัส ์ซึ่งมมีูลค่าจ าหน่ายเงนิลงทุนจ านวน 69.3 ล้านบาท ซึ่งธุรกรรมแล้ว
เสรจ็เมื่อวนัที ่30 กนัยายน 2567 มผีลท าใหเ้พลยท์อเรยีมสิน้สภาพการเป็นบรษิทัย่อยในวนัเดยีวกนัดงักล่าว   
 

3. ตน้ทุนขายและตน้ทุนบรกิารลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนเป็นจ านวน 229.1 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 14.7 
 

 
ค าอธบิาย 

ไตรมาส 3/2567 ไตรมาส 3/2566 เพิม่ขึน้ (ลดลง) 
ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท รอ้ยละ 

รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร 1,577.0 1,798.8 (221.8) (12.3) 
ตน้ทุนขายและบรกิาร 1,332.2 1,561.3 (229.1) (14.7) 
ก าไรขัน้ตน้ 244.8 237.5 7.3 3.1 

 
อตัราก าไรขัน้ตน้ รวม (รอ้ยละ) 15.5% 13.2% +2.3%  

 
ต้นทุนขายและบรกิารส าหรบัไตรมาสที ่3 ของปีปัจจุบนัมจี านวน 1,332.2 ล้านบาท ซึ่งเป็นไปตามสดัส่วนรายได้ที่
ลดลง กลุ่มบรษิัทฯมอีตัราก าไรขัน้ต้นโดยรวมส าหรบังวดปัจจุบนัซึ่งคดิเป็นรอ้ยละ 15.5 ซึ่งปรบัตวัสูงขึ้นจากช่วง
เดยีวกนัของปีก่อนอย่างมนีัยส าคญั โดยมสีาเหตุจากการเพิม่ขึน้ของอตัราก าไรขัน้ต้นทีไ่ดร้บัจากการใหบ้รกิารใน
ธุรกิจหลกั ซึ่งเป็นผลมาจากการบรหิารต้นทุนในการส่งมอบงานอย่างมปีระสทิธภิาพ แม้ว่ากลุ่มบรษิัทฯจะได้รบั
ผลกระทบจากการเลื่อนการส่งมอบโครงการ SI ขนาดกลางและใหญ่หลายโครงการ รวมถงึการลดลงของรายไดใ้น
ธุรกจิใหบ้รกิารคลาวดท์ีส่่งผลต่อก าไรขัน้ตน้ทีล่ดลงในระหว่างไตรมาส 3 ของปีปัจจุบนั ดงัทีก่ล่าวในขอ้ 1. กต็าม 
 

4. ค่าใช้จ่ายในการขายและค่าใชจ้่ายบรหิารลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนเป็นจ านวน 23.5 ล้านบาท หรอืคดิเป็น    
รอ้ยละ 12.5 เน่ืองจาก  

 
ค าอธบิาย 

ไตรมาส 3/2567 ไตรมาส 3/2566 เพิม่ขึน้ (ลดลง) 
ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท รอ้ยละ 

ค่าใชจ้่ายในการขายและจดัจ าหน่าย 44.4 31.5 12.9 41.0 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 120.5 156.9 (36.4) (23.2) 
รวมค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร 164.9 188.4 (23.5) (12.5) 

 

รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร  1,577.0 1,798.8 (221.8) (12.3) 
อตัราส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อ
รายได ้ 

10.5% 10.5% - 

 

ค่าใช้จ่ายในการบรหิารลดลงร้อยละ 12.5 มส่ีวนส าคญัจากการเพิม่ขึ้นของการโอนค่าใช้จ่ายบุคลากรไปรบัรู้เป็น
ต้นทุนในการให้บรกิารเพิม่ขึ้นเมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดก่อน ซึ่งสะท้อนให้เห็นถึงการบรหิารด้านการใช้ทร้พยากร
บุคลากรของกลุ่มบรษิทัไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพมากยิง่ขึน้ อตัราส่วนค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารต่อรายไดร้วมมี
แนวโน้มลดลงเรื่อยมาตัง้แต่ตน้ปี 2567 ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 10.5 ส าหรบังวดปัจจุบนั เน่ืองจากการบรหิารการใชต้น้ทนุ
ด้านบุคลากรอย่างมปีระสิทธิภาพ ในขณะที่บริษัทสามารถเพิม่การใช้งบประมาณด้านค่าใช้จ่ายในการขายเพื่อ
ส่งเสรมิกจิกรรมดา้นการขายเพิม่ขึน้ส าหรบังวดปีปัจจุบนั  

  



 

การวเิคราะหฐ์านะการเงนิของบรษิทัฯ  

สนิทรพัย์ 
แสดงเฉพาะรายการทีม่นีัยส าคญั 

30 กนัยายน 2567 31 ธนัวาคม 2566 เพิม่ขึน้ (ลดลง) 
ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท รอ้ยละ 

สินทรพัย ์
ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น 1,317.0 2,019.5 (702.5) (34.8) 
ต้นทุนงานบรกิารจ่ายล่วงหน้า (รวมรายการ
ไม่หมุนเวยีน)  

1,984.9 2,518.0 (533.1) (21.2) 

สนิทรพัยร์วม 6,189.7 7,382.1 (1,192.4) (16.1) 
 

สินทรพัย ์

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2567 บรษิทัมสีนิทรพัยร์วมจ านวน 6,189.7 ล้านบาท ซึ่งลดลงจากสิน้ปีจ านวน 1,192.4 ล้าน
บาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 16.1 มสีาเหตุส าคญัดงันี้  

- ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่นลดลง 702.5 ล้านบาท เนื่องจากการไดร้บัช าระเงนิจากมูลค่าทีเ่รยีกเกบ็ของงานที่
ส่งมอบจ านวนมากในช่วงสิน้ปี 2566  

- ต้นทุนงานบริการจ่ายล่วงหน้าลดลง 533.1 ล้านบาท จากการทยอยรบัรู้ต้นทุนของงานตามสญัญาบรกิาร
บ ารุงรกัษาในระหว่างปีปัจจุบนั  

 

หนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้  
แสดงเฉพาะรายการทีม่นีัยส าคญั 

30 กนัยายน 2567 31 ธนัวาคม 2566 เพิม่ขึน้ (ลดลง) 
ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท รอ้ยละ 

หน้ีสิน 
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 620.3 1,279.0 (658.7) (51.5) 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ  231.2 484.1 (252.9) (52.2) 
เงนิกูย้มืจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั  352.2 - 352.2 100.0 
รายไดร้บัล่วงหน้า 1,439.7 1,979.3 (539.6) (27.3) 
หนี้สนิรวม  3,590.1 4,824.8 (1,234.7) (25.6) 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ก าไรสะสมทีย่งัไม่ไดจ้ดัสรร 1,106.1 1,056.9 49.2 4.7 
ส่วนของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 18.4 22.2 (3.8) (17.1) 
รวม ส่วนของผูถ้อืหุน้ 2,600.0 2,557.3 42.7 1.7 

 

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2567 บรษิทัมหีนี้สนิรวมจ านวน 3,590.1 ลา้นบาท ซึง่ลดลงจากสิน้ปีเป็นจ านวน 1,234.7 ลา้น
บาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 25.6 มสีาเหตุส าคญัดงันี้  

- เจา้หนี้การคา้ลดลงจากมลูค่าทีย่งัไม่ครบก าหนดช าระตามเครดติเทอมทีม่ยีอดคงคา้ง ณ สิน้ปี โดยยอดทีล่ดลง
ส่วนใหญ่ไดจ้่ายช าระในระหว่างปีปัจจุบนั  

- เงนิกู้ยมืจากกจิการทีเ่กี่ยวขอ้งกนัทีเ่พิม่ขึ้น ได้แก่ เงนิกู้ยมืจาก TIS ซึ่งเป็นผู้ถือหุน้ใหญ่ ที่มยีอดเบกิใชเ้งนิกู้
และคงเหลอืในระหว่างปีปัจจุบนัรวม 10.9 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ  

- รายได้รบัล่วงหน้า ยอดที่ลดลงสมัพนัธ์กบัต้นทุนงานบรกิารจ่ายล่วงหน้า ตามการรบัรู้รายได้และต้นทุนของ
โครงการบ ารุงรกัษา (MA) ในระหว่างปีปัจจุบนั  



 

ส่วนของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้ 42.7 ลา้นบาท หรอื คดิเป็นรอ้ยละ 1.7 มสีาเหตุดงันี้  

- ก าไรสะสมทีย่งัไม่ไดจ้ดัสรรเพิม่ขึน้จ านวน 49.2 ล้านบาท เกดิจากก าไรสุทธส่ิวนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิัท
ส าหรบัเก้าเดอืนแรกของปีปัจจุบนัจ านวน 225.8 ล้านบาท หกัเงนิปันผลที่จ่ายในระหว่างงวดปัจจุบนั 176.6 
ลา้นบาท  

- ส่วนของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุมของบรษิทัย่อยลดลงจ านวน 3.8 ล้านบาท มสีาเหตุส าคญัจากการจ าหน่าย
เงนิลงทุนใน เพลย์ทอเรยีม โซลูชัน่ ซึ่งมผีลท าให้เพลย์ทอเรยีม สิ้นสุดการเป็นบรษิทัย่อยของกลุ่มบรษิทัโดยมผีลตัง้แต่
วนัที ่30 กนัยายน 2567 เป็นตน้ไป  

 

 

จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ  

 

 
      ขอแสดงความนับถอื  
 

 

   (นายศริวิฒัน์ วงศจ์ารุกร)  

    ประธานกรรมการบรหิาร 


