
 

MFEC/CSOT/008/2568 
วนัที ่14 พฤษภาคม 2568 
 

เรื่อง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบังวดสามเดอืนสิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 2568 
 
เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการ  

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  
 

บรษิัท เอ็ม เอฟ อี ซี จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัทฯ”) ขอชี้แจงผลการด าเนินงานส าหรบังวดสามเดอืนสิ้นสุดวนัที ่31 
มนีาคม 2568 ซึ่งมกี าไรสุทธริวมส่วนที่เป็นของบรษิัทฯ จ านวน 60.3 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 12.8 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 
26.9 เมื่อเปรยีบเทยีบกบัผลการด าเนินงานส าหรบังวดเดยีวกนัของปีก่อน ซึง่มกี าไรสุทธริวมจ านวน 47.5 ลา้นบาท เน่ืองจาก
สาเหตุดงันี้  
 

ภาพรวมผลการด าเนินงาน 

 
 

 
 
บรษิัทมกีารเตบิโตของก าไรจากการด าเนินกิจกรรมตามปกติเพิม่ขึ้น 26.2 ล้านบาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 73.6 ซึ่งมี

ส่วนส าคญัอย่างยิง่ที่ท าใหก้ าไรสุทธสิ าหรบังวดปัจจุบนัเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญั โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการบรหิารจดัการ
ต้นทุนทีม่ปีระสทิธภิาพ ถงึแมว้่ารายไดร้วมจะลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนคดิเป็นรอ้ยละ 12 โดยมสีาเหตุหลกัจากการ
ปรบัเปลีย่นรปูแบบการใหบ้รกิารคลาวดท์ีท่ าใหร้ายไดใ้นส่วนนี้ลดลง อย่างไรกต็าม การเพิม่ขึน้ของอตัราก าไรขัน้ต้นทีเ่กดิจาก

ค ำอธิบำยรำยกำร ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ

รายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการ 1,563.9       100.0% 1,780.6       100.0% (216.7)         -12.2%

ตน้ทุนขายและตน้ทุนบริการ (1,298.7)      -83.0% (1,497.2)      -84.1% 198.5          -13.3%

ก ำไรขัน้ต้น, ก่อนหกัค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน 265.2             17.0% 283.4             15.9% (18.2)             -6.4%

ก าไรจากการขายเงินลงทุนในบริษทัร่วม 3.3             0.2% -            0.0% 3.3             100.0%

ก าไร(ขาดทุน)จากการวดัมลูคา่ยุตธิรรมของตราสารอนุพนัธ์ (2.4)            -0.2% 14.7           0.8% (17.1)          -116.3%

รายไดอ้ื่น 22.7           1.5% 10.0           0.6% 12.7           127.0%

คา่ใชจ่้ายในการขายและบริหาร (198.9)         -12.7% (236.3)         -13.3% 37.4           -15.8%

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนดอกเบีย้และภำษีเงินได้ 89.9               5.7% 71.8               4.0% 18.1               25.2%

ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทุน) จากเงินลงทุนในกจิการร่วมคา้และบริษทัร่วม (2.4)            -0.2% (2.8)            -0.2% 0.4             -14.3%
รายไดท้างการเงิน 2.2             0.1% 2.4             0.1% (0.2)            -8.3%

ตน้ทุนทางการเงิน (4.6)            -0.3% (8.1)            -0.5% 3.5             -43.2%
ก ำไรก่อนภำษีเงินได้ 85.1               5.4% 63.3               3.6% 21.8               34.4%

ภาษเีงินไดน้ิตบุิคคล (24.4)          -1.6% (13.4)          -0.8% (11.0)          82.1%

ก ำไรส ำหรบัปี 60.7               3.9% 49.9               2.8% 10.8               21.6%

ก าไรส่วนที่เป็นของผูม้สี่วนไดเ้สยีที่ไมม่อี านาจควบคมุของบริษทัย่อย (0.4)            0.0% (2.4)            -0.1% 2.0             -83.3%

ก ำไรสุทธิ ส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 60.3               3.9% 47.5               2.7% 12.8               26.9%

ไตรมำสท่ี 1/2568 ไตรมำสท่ี 1/2567 เปล่ียนแปลง

ประกอบดว้ย:

ก ำไรจำกกิจกรรมอ่ืน:

ก าไรจากการขายเงินลงทุนในบริษทัร่วม 3.3             0.2% -            0.0% 3.3             100.0%

ก าไร(ขาดทุน) จากการวดัมลูคา่ยุตธิรรมของตราสารอนุพนัธ์ (2.4)            -0.2% 14.7           0.8% (17.1)          -116.3%

ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทุน)จากเงินลงทุนในกจิการร่วมคา้และบริษทัร่วม (2.4)            -0.2% (2.8)            -0.2% 0.4             -14.3%

ก ำไรจำกกำรด ำเนินกิจกรรมตำมปกติ 61.8               4.0% 35.6               2.0% 26.2               73.6%

ก ำไรสุทธิ ส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 60.3               3.9% 47.5               2.7% 12.8               26.9%



 

ส่วนงานคลาวด ์และการจดัการดา้นตน้ทุน ท าใหบ้รษิทัสามารถรกัษาระดบัก าไรขัน้ตน้ไดท้่ามกลางสภาวะเศรษฐกจิของไทยที่
ยงัคงมแีนวโน้มฟ้ืนตวัไดช้า้เมื่อเปรยีบเทยีบกบัภูมภิาคเดยีวกนั  

   

ณ สิน้ไตรมาสที ่1 ของปีปัจจุบนั กลุ่มบรษิทัฯมโีครงการระหว่างด าเนินงานซึ่งยงัไม่ไดส่้งมอบใหลู้กคา้ (backlog) ที่
สามารถรบัรูร้ายไดจ้ากการด าเนินโครงการต่อเนื่องตลอดอายุของโครงการไดใ้นระยะยาวสงูสุดถงึ 6 ปี เป็นจ านวนรวม 6,987
ล้านบาท โดยคดิเป็นสดัส่วนของงานทีส่ามารถรบัรูร้ายไดต้่อเน่ือง (recurring income) คดิเป็นรอ้ยละ 60 ของมูลค่า backlog 
ทัง้หมด 

1. รายได้จากการขายและบรกิารลดลงจากช่วงเดยีวกันของปีก่อนจ านวน 216.7 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 12.2 
เน่ืองจากสาเหตุดงันี้  
 

 
รายไดจ้ าแนกตามส่วนงาน 

ไตรมาส 1/2568 ไตรมาส 1/2567 เพิม่ขึน้ (ลดลง) 
ลา้นบาท สดัส่วน

รายได ้(%) 
ลา้นบาท สดัส่วน

รายได ้(%) 
ลา้นบาท % 

รายไดพ้ฒันาและวางระบบ 341.2  337.4   
(44.5) 

 
(3.2) รายไดบ้ ารุงรกัษาระบบงาน 883.3 87.4% 856.0 79.2% 

รายไดพ้ฒันางานดา้นระบบไอท ี 141.8  217.4  
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารคลาวด์ 178.4 11.4% 343.9 19.3% (165.5) (48.1) 
รายไดจ้ากธุรกจิอื่น 19.2 1.2% 25.9 1.5% (6.7) (25.9) 
รวมรายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร 1,563.9 100.0% 1,780.6 100.0% (216.7) (12.2) 

 
รายไดจ้ากส่วนงานธุรกจิหลกัลดลงเป็นจ านวน 44.5 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 3.2 เมื่อเปรยีบเทยีบกบัช่วงเดยีวกนั
ของปีก่อน เนื่องจากการลดลงของรายไดจ้ากการพฒันางานดา้นระบบไอที (IT Professional Service “PS”) ซึ่งในปี
ก่อนกลุ่มบรษิัทฯมรีายได้ที่รบัรู้จากงานโครงการ PS ขนาดใหญ่ที่ส่งมอบในระหว่างไตรมาส 1/2567 ทัง้นี้ แม้ว่า
รายได ้PS ในงวดปัจจุบนัจะลดลงจากปีก่อนกต็าม บรษิทัยงัมงีานโครงการ PS ทีม่กี าหนดส่งมอบในช่วงทีเ่หลอืของ
ปีเป็นจ านวนมาก ซึง่คาดว่าจะมส่ีวนส าคญัต่อการรบัรูร้ายไดแ้ละก าไรส าหรบัปีปัจจุบนั รายไดท้ีไ่ดร้บัจากธุรกจิหลกั
กลบัมามสีดัส่วนเพิม่ขึ้นเป็นร้อยละ 87 ต่อรายได้รวม เนื่องจากการลดลงของรายได้จากการให้บรกิารคลาวด์ทีม่ ี
ค าอธบิายในส่วนถดัไป 
 

รายได้จากการให้บริการคลาวด์ (Cloud Service) ลดลงเป็นจ านวน 165.5 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 48 เมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน เนื่องจากลูกค้าองค์กรเอกชนหลายแห่งเริม่ปรบัตวัในการซื้อบริการจาก
คลาวด์จากผูใ้หบ้รกิารโดยตรงเริม่ตัง้แต่ไตรมาส 2 ของปี 2567 บรษิทัไดน้ าเสนอบรกิารคลาวด์จากประเทศจีนซึ่ง
ช่วยปรบัลดการใชต้น้ทุนในการด าเนินงานของลูกคา้เน่ืองจากมคี่าบรกิารต ่ากว่า โดยเริม่มงีานโครงการทีด่ าเนินการ
โดยใชค้ลาวดเ์ทคโนโลยจีากประเทศจนีใหแ้ก่ลูกคา้องคก์รเอกชนหลายแห่งตัง้แต่ช่วงครึง่หลงัของปีก่อน ท าใหแ้มว้่า
จะมรีายไดก้ารใหบ้รกิารคลาวด์ทีล่ดลง แต่กม็ส่ีวนท าใหก้ลุ่มบรษิทัสามารถปรบัปรุงอตัราก าไรขัน้ต้นจากส่วนงาน
คลาวดใ์หส้งูขึน้ไดอ้ย่างมนีัยส าคญั 

  



 

2. ตน้ทุนขายและตน้ทุนบรกิารลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนเป็นจ านวน 198.5 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 13.3 
 

 
ค าอธบิาย 

ไตรมาส 1/2568 ไตรมาส 1/2567 เพิม่ขึน้ (ลดลง) 
ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท รอ้ยละ 

รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร 1,563.9 1,780.6 (216.7) (12.2) 
ตน้ทุนขายและบรกิาร 1,298.7 1,497.2 (198.5) (13.3) 
ก าไรขัน้ตน้ 265.2 283.4 (18.2) (6.4) 

 
อตัราก าไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 17.0% 15.9% +1.1%  

 
ตน้ทุนขายและบรกิารส าหรบังวดปัจจุบนัมจี านวน 1,298.7 ลา้นบาท กลุ่มบรษิทัฯมอีตัราก าไรขัน้ต้นโดยรวมคดิเป็น
รอ้ยละ 17.0 ซึ่งปรบัตวัสูงขึน้จากปีก่อนอย่างมนีัยส าคญั โดยมสีาเหตุจากการเพิม่ขึน้ของอตัราก าไรขัน้ต้นที่ได้รบั
จากการใหบ้รกิารในธุรกจิหลกั ซึ่งเป็นผลมาจากการบรหิารตน้ทุนในการส่งมอบงานอย่างมปีระสทิธภิาพ แมว้่ากลุ่ม
บรษิัทจะมรีายได้ในธุรกิจให้บรกิารคลาวด์ลดลง แต่ก็มส่ีวนท าให้บรษิัทได้รบัอตัราก าไรขัน้ต้นจากการให้บริการ
คลาวด์ทีสู่งขึน้จากการเริม่เสนอขายโครงการทีใ่ชค้ลาวด์จากประเทศจนีใหลู้กคา้องค์กรเอกชนหลายแห่ง เริม่ตัง้แต่
ช่วงครึง่หลงัของปี 2567 
 

3. ค่าใช้จ่ายในการขายและค่าใชจ้่ายบรหิารลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนเป็นจ านวน 37.4 ล้านบาท หรอืคดิเป็น    
รอ้ยละ 15.8 เน่ืองจาก  

 
ค าอธบิาย 

ไตรมาส 1/2568 ไตรมาส 1/2567 เพิม่ขึน้ (ลดลง) 
ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท รอ้ยละ 

ค่าใชจ้่ายในการขายและจดัจ าหน่าย 41.7 44.3 (2.6) (5.9) 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 157.2 192.0 (34.8) (18.1) 
รวมค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร 198.9 236.3 (37.4) (15.8) 

 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารลดลงรอ้ยละ 15.8 มส่ีวนส าคญัจากการเพิม่ขึน้ของการโอนค่าใชจ้่ายบุคลากรไปรบัรู้
เป็นต้นทุนในการใหบ้รกิารเพิม่ขึน้เมื่อเปรยีบเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ซึ่งสะทอ้นใหเ้หน็ถงึการบรหิารด้าน
การใชท้รพ้ยากรบุคลากรของกลุ่มบรษิทัไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ อตัราส่วนค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารต่อรายได้
รวมมแีนวโน้มลดลงเรื่อยมานับตัง้แต่ปี 2566-2567 โดยมอีตัราส่วนคดิเป็นรอ้ยละ 12.7 ส าหรบัไตรมาสปัจจุบนั ซึ่ง
คดิเป็นอตัราทีล่ดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน และลดลงจากไตรมาสล่าสุด ซึง่มอีตัราส่วนคดิเป็นรอ้ยละ 13.3 และ
รอ้ยละ 13.1 ต่อรายไดร้วม ตามล าดบั เน่ืองจากการบรหิารการใชต้น้ทุนดา้นบุคลากรอย่างมปีระสทิธภิาพ  

รปูท่ี 1 : อตัราส่วนค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารต่อรายได ้

 

13.3% 13.1%
12.7%

ไตรมาส 1/67 ไตรมาส 4/67 ไตรมาส 1/68



 

การวเิคราะหฐ์านะการเงนิของบรษิทัฯ  

สนิทรพัย์ 
แสดงเฉพาะรายการทีม่นีัยส าคญั 

31 มนีาคม 2568 31 ธนัวาคม 2567 เพิม่ขึน้ (ลดลง) 
ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท รอ้ยละ 

สินทรพัย ์
ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น 1,567.5 1,946.1 (378.6) (19.5) 
เงนิลงทุนในบรษิทัร่วมทีถ่อืไวเ้พื่อขาย - 37.6 (37.6) (100.0) 
ต้นทุนงานบรกิารจ่ายล่วงหน้า (รวมรายการ
ไม่หมุนเวยีน)  

2,190.8 2,250.5 (59.7) (2.7) 

 

สนิทรพัยร์วม 6,678.9 6,940.6 (261.7) (3.8) 
 

สินทรพัย ์

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2568 บรษิทัมสีนิทรพัยร์วมจ านวน 6,678.9 ลา้นบาท ซึง่ลดลงจากสิน้ปีจ านวน 261.7 ลา้นบาท 
หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 3.8 มสีาเหตุส าคญัดงันี้  

- ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่นลดลง 378.6 ล้านบาท เนื่องจากการไดร้บัช าระเงนิจากมูลค่าทีเ่รยีกเกบ็ของงานที่
ส่งมอบจ านวนมากในช่วงสิน้ปี 2567  

- เงนิลงทุนในบรษิทัร่วมทีถ่อืไวเ้พื่อขายลดลง 37.6 ล้านบาท จากธุรกรรมการจ าหน่ายเงนิลงทุนในพรอมทน์าว 
ซึ่งรายการจ าหน่ายเงนิลงทุนเสรจ็สิน้ในเดอืนมกราคม 2568 กลุ่มบรษิทัรบัรูก้ าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทุน
ดงักล่าวจ านวน 3.3 ลา้นบาทในไตรมาสที ่1/2568  

- ต้นทุนงานบริการจ่ายล่วงหน้าลดลง 59.7 ล้านบาท จากการทยอยรบัรู้ต้นทุนของงานตามสญัญาบริการ
บ ารุงรกัษาในระหว่างไตรมาสปัจจุบนั  

 

หนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้  
แสดงเฉพาะรายการทีม่นีัยส าคญั 

31 มนีาคม 2568 31 ธนัวาคม 2567 เพิม่ขึน้ (ลดลง) 
ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท รอ้ยละ 

หน้ีสิน 
ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย  120.4 279.6 (159.2) (56.9) 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 36.1 296.3 (260.2) (87.8) 
เงนิกูย้มืจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั  197.7 - 197.7 100.0 
รายไดร้บัล่วงหน้า 1,924.4 2,068.6 (144.2) (7.0) 

 

หนี้สนิรวม  3,996.1 4,316.1 (320.0) (7.4) 
 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ก าไรสะสมทีย่งัไม่ไดจ้ดัสรร 1,197.1 1,136.8 60.3 5.3 

 

รวม ส่วนของผูถ้อืหุน้ 2,682.9 2,624.5 58.4 2.2 
 

  



 

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2568 บรษิทัมหีนี้สนิรวมจ านวน 3,996.1 ลา้นบาท ซึง่ลดลงจากสิน้ปี 320 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น
รอ้ยละ 7.4 มสีาเหตุส าคญัดงันี้  

- ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย ลดลง 159.2 ล้านบาท เกดิจากการจ่ายช าระยอดคงคา้งในระหว่างไตรมาสปัจจุบนั โดยหลกั
เกดิจากการจ่ายโบนัสตามผลงานใหแ้ก่พนักงานตามก าหนดการปกตขิองกลุ่มบรษิทัฯในเดอืนมกราคม  

- เงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิลดลงจ านวน 260.2 ล้านบาท จากการน ากระแสเงนิสดจากการด าเนินงานไปจ่าย
ช าระเงนิกูย้มื ท าใหช้่วยลดภาระหนี้สนิทีม่ดีอกเบีย้ลงในระหว่างไตรมาสปัจจุบนั  

- เงนิกู้ยมืจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั ไดแ้ก่ เงนิกู้ยมืจาก TIS ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ ทีม่ยีอดเบกิใชเ้งนิกู้ในไตรมาส
ปัจจุบนั  

- รายได้รบัล่วงหน้า ยอดที่ลดลงสมัพนัธ์กบัต้นทุนงานบรกิารจ่ายล่วงหน้า ตามการรบัรู้รายได้และต้นทุนของ
โครงการบ ารุงรกัษา (MA) ในระหว่างไตรมาสปัจจุบนั  

ส่วนของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้ 58.4 ลา้นบาท หรอื คดิเป็นรอ้ยละ 2.2 มสีาเหตุดงันี้  

- ก าไรสะสมทีย่งัไม่ไดจ้ดัสรรเพิม่ขึน้ 60.3 ล้านบาท เกดิจากก าไรสุทธส่ิวนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัส าหรบั
ไตรมาสที ่1 ของปีปัจจุบนั  

 

 

จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ  

 

 
      ขอแสดงความนับถอื  
 

 

   (นายศริวิฒัน์ วงศจ์ารุกร)  

    ประธานกรรมการบรหิาร 


